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PARA SU PUBLICACION INMEDIATA

Morningstar actualiza la Clasificacion Analista Morningstar de 40 Siefores del Sistema de Ahorro para el

Retiro; revisa a la alza las Siefores de dos Afores y revisa a la baja las Siefores de dos Afores

La revision anual de las Slefore muestra que muchos de las administradoras de fondos de ahorro para el retiro
(Afores) siguen sufriendo una elevada rotacion en sus equipos de inversion, aunque algunas han logrado avances

en la retencion del mejor talento.

CIUDAD DE MEXICO, 1 de octubre de 2018 — Morningstar, Inc. (NASDAQ: MORN), proveedor lider de analisis
de inversion independiente, publico hoy las Clasificaciones Analista Moringstar (Morningstar Analyst Ratings)
actualizadas y un anélisis detallado para 40 Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro
(Siefores) ofertadas por diez Administradoras de Fondos para el Retiro (Afores). La Clasificacion Analista
Morningstar muestra la conviccion de Morningstar en la capacidad de los su fondos para obtener un
desempefo superior ajustado por riesgo en el largo plazo. La escala cualitativa esta compuesta por cinco niveles
Morningstar Analyst Rating™ y tiene tres niveles positivos — Oro, Plata y Bronce—, ademas de niveles Neutral

y Negativo.

Tras publicar las clasificaciones iniciales de los fondos para el retiro mexicanos en 2017, los analistas de
Morningstar concedieron cuatro calificaciones de Plata, ocho de Bronce, 16 Neutrales y 12 Negativas. Para ver
el articulo de Marningstar.mx y el listado completo de las Clasificaciones Analista Morningstar de las 40

carteras, haga clic agui.

«En un sector con un crecimiento del 12% con respecto al afio pasado y unos activos bajo administracion de 3.4
billones de pesos mexicanos, las Siefores desempefan un papel cada vez mas importante en el éxito de la

jubilacion de los ahorradores mexicanos», afirmé Thomas Lancereau, director de anélisis de administradoras

1ded


mailto:alejandro.ritch@morningstar.com
mailto:sarah.wirth@morningstar.com
http://www.morningstar.com.mx/mx/news/170728/informes-de-las-clasificaciones-analista-morningstar-de-las-siefores.aspx

para Norteamérica. «Nos entusiasma volver a ayudar a los ahorradores a evaluar de forma independiente las
Siefores disponibles. Este afio, hemos hecho algunos cambios importantes en las clasificaciones. Nuestra
conviccion en Afore Sura aumentd, debido a sus amplios recursos y su solido proceso de inversion, elevando a
Plata la calificacion de sus Siefores. Ademas, la calificacion de Afore Azteca fue revisada al alza, de Negativa a

Neutral, por la ampliacion de su equipo de inversion y los avances para mejorar su proceso de inversion.

«Otras no han logrado adaptar sus procesos de inversion al conjunto ampliado de clases de activos y
herramientas de inversion aprobado por el organismo regulador, CONSAR, y operan con equipos de inversion
reducidos o inestables, lo que ha provocado la revision a la baja de las Siefores de dos Afores: PensionISSSTE y

Afore Inbursan, afirmé Lancereau.

Los analistas de Morningstar clasificaron las Siefores Basicas 1, SBZ, SB3 y SB4 administradas por las diez
Afores de Meéxico: A continuacion se presentan los ratings de pilares de Morningstar —Personas,

Administradora, Proceso, Rendimiento y Precio— y el Clasificacion global:

Siefores* Personas | Proceso | Administradora | Rendimiento | Precio Clasificacion

global

Azteca Siefores
Basica 1, SB2, SB3
y SB4 Neutral Negativa | Neutral Neutral Negativa | Neutral

Citibanamex
Siefores Basica 1,

SB2, SB3y SB4 Positiva Positiva | Positiva Positiva Neutral | Bronce

Coppel Siefores
Basica 1, SB2, SB3
y SB4 Negativa | Negativa | Neutral Neutral Negativa | Negativa

Inbursa Siefores
Basica 1, SB2, SB3
y SB4 Neutral Negativa | Neutral Negativa Neutral | Negativa

Invercap Siefores
Basica 1, SB2, SB3
y SB4 Neutral Neutral | Neutral Negativa Negativa | Neutral
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PENSIONISSSTE
Siefores Bésica 1,

SB2, SB3y SB4 Negativa | Negativa | Neutral Neutral Positiva | Negativa

Principal Siefores
Basica 1, SB2, SB3
y SB4 Neutral Neutral | Neutral Neutral Negativa | Neutral

Profuturo Siefores

Béasica 1, SB2, SB3

y SB4 Positiva Positiva | Neutral Positiva Neutral | Bronce
SURA Siefores

Bésica 1, SBZ, SB3

y SB4 Positiva | Positiva | Positiva Positiva Neutral | Plata
XX| Banorte

Siefores Basica 1,

SB2, SB3y SB4 Positiva Neutral | Neutral Neutral Neutral | Neutral

* Las cuatro estrategias de inversion ofrecidas por cada Afore recibieron el mismo pilar y Clasificacion Analista

Morningstar global.

Todos los ratings e informes estan disponibles al plblico inversionista en Morningstar.mx. Un articulo de
presentacion de la metodologia de evaluacion de las Siefores se encuentra disponible agui junto con tres breves

videos explicativos. Ofrecemos una guia sobre cdmo interpretar datos clave en el informe aqui.

El andlisis y las clasificaciones también estan disponibles en Morningstar Direct™, la plataforma principal de

andlisis e investigacion de la compafiia. Mas informacion disponible aqui.

Informacion sobre Morningstar, Inc.

Morningstar, Inc. es un proveedor lider de analisis independiente para la inversion en Norteamérica, Europa,
Australia y Asia. La compafiia ofrece una amplia linea de productos y servicios para inversionistas individuales,
asesores financieros, administradoras de activos, proveedores y promotores de planes de jubilacién, e inversores
institucionales en los mercados de capitales privados. Morningstar ofrece datos y conclusiones de analisis sobre
una amplia oferta de inversion, incluyendo productos de inversion administrada, sociedades cotizadas en bolsa,
mercados de capitales privados y datos de mercados en tiempo real. Morningstar ofrece asimismo servicios de
administracion de inversion a través de sus filiales de asesoramiento de inversion, con mas de 203.000 millones
de USD en activos bajo asesoramiento y administracion a 30 de junio de 2018. La compafia opera en 27 paises.
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£l Grupo de Analisis de Administradoras de Morningstar se compone de varias filiales propiedad al 100% de
Morningstar, Inc. Incluyendo, sin limitacion, Morningstar Research Services LLC. Las Clasificaciones Analista
Mporningstar (Analyst Ratings) son de caracter subjetivo y no deben utilizarse como tnica base para as decisiones
de inversion. Los Analyst Ratings se basan en las expectativas actuales del Grupo de Analisis de Administradoras
de Morningstar sobre acontecimientos futuros y, por consiguiente, conllevan riesgos e incertidumbres que pueden
provocar que dichas expectativas no se cumplan o que difieran considerablemente de lo que se espera. Los Analyst
FRatings no son garantias ni deben considerarse una valoracion de la solvencia crediticia de un fondo o de los
valores subyacentes de un fondo. Este comunicado de prensa tiene fines exclusivamente informativos; las
referencias a valores en este comunicado de prensa no deberan considerarse una oferta o incitacion para comprar
o0 vender los valores.
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