GEVORKYAN

Fowder Metallwgy Plont

GEVORKYAN, a.s.

Prospekt dluhopisti s pevnym trokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 30.000.000 EUR
splatnych v roce 2031

Tento dokument pfedstavuje prospekt dluhopist (Prospekt) dle ceského prava s pevnym trokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do 30.000.000 EUR (slovy: tficet milionu eur) splatnych v
roce 2031 (Dluhopisy nebo Emise), vydavanych spole€nosti GEVORKYAN, a.s., se sidlem Tovarenska 504,
Vikanova 976 31, Slovenska republika, ICO: 36 017 205, LEl: 097900BFM30000040096, zapsanou v
obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim soudem v Banské Bystrici, spisova znacka Sa 1232/S (Emitent).

Dluhopisy nesou pevny Urokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole V. (Emisni podminky Dluhopisti). Datum
emise Dluhopis(l bylo stanoveno na 30. fijna 2026 (Datum emise).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise €ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Vedoucim manazerem (jak je tento
pojem definovan nize) na zakladé aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist
vydanych po Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro
zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze zadny z Manazert (jak je tento pojem definovan nize) nema
vUci kterémukoli investorovi do Dluhopist Zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

Pokud nedojde k pfedéasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku,
jak je stanoveno nize, bude jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu splacena, a to dle emisnich podminek
Dluhopisti (Emisni podminky) uvedenych v kapitole V. (Emisni podminky Dluhopis(i), dnem splatnosti
jmenovité hodnoty Dluhopisu, kterym je 30. fijna 2031. Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v
Emisnich podminkach) mohou za podminek uvedenych v kapitole V. (Emisni podminky Dluhopist) pfi
porudeni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v pfipadech stanovenych zakonem Zadat pfed&asné
splaceni Dluhopis(.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodfizené a nezajisténé dluhy Emitenta. Dluhopisy jsou
a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespor
rovnocenné vUi¢i vdem dalSim souCasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhdm Emitenta, s
vyjimkou téch dluh Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisu.

Platby z Dluhopisti budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy u¢innymi v dobé
provedeni pfislugné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyZaduji zakony Ceské republiky uginné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb Viastnikim dluhopisu srazeny
pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalSim platbam Vlastnikim dluhopist nahradou za
takovéto srazky dani nebo poplatkd. Emitent je za urCitych podminek platcem dané srazené z vynosl
Dluhopisu. Blize viz kapitola XI. (Zdanéni).

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DluhopisU. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole I. (Rizikové faktory).

Tento Prospekt byl vypracovan a uverejnén pro Ucely pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu
umisténém nebo provozovaném v Clenském staté Evropské unie ve smyslu ¢lanku 3 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén
pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirG k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smeérnice
2003/71/ES (Narizeni o prospektu), a to konkrétné na Regulovaném trhu Burzy cennych papiri Praha, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 14/682, 110 00, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (BCPP a Regulovany trh BCPP).

Vedoucim manazerem Emise je spoleénost Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33 &p. 969,
PSC 114 07, ICO: 453 17 054, LEl: IYKCAVNFR8QGFO00HV840, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1360 (KB nebo Vedouci manazer) a spolumanazerem Emise
je spole€nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 264 42 671, LEI: 315700VG7PTE9EJJRX01, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, spisova znacka B 7153 (Conseq nebo Spolumanazer; Vedouci manazer a Spolumanazer
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dale spole¢né jen Manazefi a kazdy z nich jen Manazer). Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP prostfednictvim KB jako Kota¢niho agenta (Kota€ni agent) a predpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji k Datu emise.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopis(i jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakekoli
jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni Emisnich podminek byl schvalen rozhodnutim CNB &. j. 2026/177399/CNB/650 ke
sp. zn. S-Sp-2026/00414/CNB/653 ze dne 27. fijna 2026, které nabylo pravni moci dne 27. fijna 2026.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ pfislugny ke schvaleni prospektu podle
Nafizeni o prospektu, schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze splfiuje normy tykajici se Uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako
podpora Emitenta, ktery tento Prospekt vyhotovuje, ani jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Prospektu, ¢&i kvality cennych papirt, které jsou ptedmétem tohoto Prospektu, pficemz CNB neposuzuje
hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencialni investor do
Dluhopist by mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.

Centralni depozitaF cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81
489 (Centralni depozitar), pfidélil Dluhopisiim ISIN CZ0003588287.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 23. fijna 2026. Objevi-li se nebo budou-li zji§tény po schvaleni Prospektu
a pred vydanim, resp. pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu vyznamné nové skutec¢nosti,
podstatné chyby nebo podstatné nepfesnosti tykajici se informaci v ném uvedenych, které by mohly ovlivnit
hodnoceni cennych papirt, bude Emitent Prospekt aktualizovat formou dodatk( k Prospektu. Kazdy takovy
dodatek bude schvalen CNB.

Pro ucely pfijeti Dluhopistl k obchodovani na regulovaném trhu je Prospekt platny po dobu 12 mésicu
od jeho pravomocného schvaleni CNB. Tento Prospekt tedy pozbude platnosti 27. Fijna 2027.
Povinnost doplnit Prospekt v pfipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepiesnosti se neuplatni, jestlize Prospekt pozbyl platnosti nebo pokud nejsou spinény
podminky €élanku 23 Nafizeni o prospektu.

Po pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi zajemci o koupi Dluhopis(i sva investi¢ni
rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatkd, ale i na zakladé
dalSich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uverejnit, ¢i jinych vefejné
dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty, historické finan¢ni udaje a zpravy
auditora, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta www.gevorkyan.eu/,
sekce ,Pre Investorov*, ,Financials“ a podsekce ,Financial Documents® a dale také k nahlédnuti v sidle
Emitenta na adrese Tovéarenska 504, Vikanovéa 976 31, Slovenska republika, v pracovni dny v dobé& od 9:00
do 16:00 hod. a jindy po ptedchozi domluvé s Emitentem (vice viz kapitolu DULEZITA UPOZORNENI).

Vedouci manazer
Komerc¢ni banka, a.s.
Spolumanazer

Conseq Investment Management, a.s.
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TATO STRANKA JE UMYSLNE VYNECHANA
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisti ve smyslu ¢lanku 6 Nafizeni o prospektu a &lanku 24a
narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se doplriuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a
schvéleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce cennych papir( nebo jejich pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, ve znéni pozdéjsich
predpist (Provadéci nafizeni).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich
omezeny zéakonem. Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany
Jakymkoliv spravnim Ci jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany
CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovény v souladu se zadkonem o cennych papirech
Spojenych stati americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny,
prodavany nebo predavany na tzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych stati americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nezZ na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle Zakona
o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodiéha registracni povinnosti podle
Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZz drZzeni se tento Prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozSifovani Prospektu a jakychkoli dalSich materialt vztahujicich se
k Dluhopistm.

Zajemci o koupi Dluhopisti si musi sami podle svych poméru uréit vhodnost takové investice. Kazdy
zajemce by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkusenosti k u¢elnému ocenéni Dluhopisd,
vyhod a rizik investice do DIluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho
pfipadnych dodatka), (i) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k
nim, a to vZzdy v kontextu své konkrétni financ¢ni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu na
své celkové investicni portfolio, (iii) mit dostateéné financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl
pfipraven nést vSechna rizika investice do Dluhopisut, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopist
(predevsim Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, véetné jeho pfipadnych dodatk() a byt
seznamen s chovanim ¢&i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo finanéniho trhu a (v) byt
schopen ocenit (bud sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisti by méli provést viastni posouzeni vhodnosti investice do Dluhopisd.
Zajemci o koupi Dluhopisti musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zékladé informaci uvedenych v
tomto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatkd. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi
v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vZdy naposled uvefejnény tdaj. Jakékoli rozhodnuti o
upsani nabizenych Dluhopist musi byt zaloZzeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto
dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti
investice do DIluhopist kazdym z potencialnich nabyvateld.

Emitent ani Zadny z ManazZeru neschvalili jakakoli jina prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsaZeny v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich. Na Zzadné
takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace
schvalené Emitentem nebo kterymkoli z Manazerd. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré
informace v tomto Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Pfedani tohoto Prospektu kdykoli po
datu jeho vyhotoveni neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli
okamZiku po datu vydani tohoto Prospektu.

Emitent, ManaZefi ani Zadny jejich zastupce necini Zadné prohlaseni Zzadnému adresatovi nabidky
ani kupujicimu Dluhopisti ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo
kupujiciho podle prislusnych zakond o investicich nebo jinych zakon(. Kazdy investor by mél se
svymi poradci projednat pravni, dariové, obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé Dluhopisu.
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Z&dny z Manazert nezavisle neovéroval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto Z&dny z
Manazer(l necini zadné vyslovné ani implicitni prohlaSeni ani zavazek a neprebira zadnou
odpovednost ve vztahu k presnosti nebo Uplnosti informaci obsaZzenych v tomto Prospektu nebo do
néj zaclenénych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisd.
Zéadny z ManaZer(i neprebird Zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Prospektu
obsazenym nebo do néj zaclenénych odkazem ani Zadnym jinym informacim poskytnutym
Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopist. KazZdy z ManaZert vyslovné
prohlasuje, Ze se nezavazuje zkoumat financ¢ni situaci ¢i zaleZitosti Emitenta béhem doby platnosti
Dluhopisti nebo poskytnout jakémukoli investorovi do Dluhopist jakékoli informace, které se
dozvédél.

Informace obsaZené v kapitolach Xl. (Zdanéni) a Xll. (Vymahani soukromopravnich zavazku a
Devizova regulace) jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici
ze stavu k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pfistupnych zdroji, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by se méli
spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktor(i uvadénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni,
dariové a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahrani¢nim nabyvatelim Dluhopist se doporucuje
konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpist, zejména
devizovych a dariovych predpisti Ceské republiky, zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych pfipadné
relevantnich statu a déale vSechny relevantni mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investiéni rozhodnuti.

Vlastnici dluhopist, véetné vdech pfipadnych zahranicnich investort, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopist, a
rovnéz prodej Dluhopist do zahrani¢i nebo nakup Dluhopist ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Po dobu, kdy zistane jakakoli ¢ast DIuhopist nesplacena, bude na poZadani v béZné pracovni dobé
od 9:00 do 16:00 hod. k nahlédnuti v Uréené provozovné (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach) stejnopis Smlouvy s administratorem (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach). Blize viz kapitolu V. (Emisni podminky Dluhopis().

Jakékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢&i zadvazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci udéalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemuze pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencialni zajemci o koupi DIuhopist by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi
nebo vyhledid uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalSi samostatna Setreni, a sva
investi¢ni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finan¢ni Udaje Emitenta vychazeji z mezinarodnich
standardu pro financni vykaznictvi v platném znéni pfijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné
uplatriovany (IFRS). Kopie financ¢nich vykazi a auditorskych zprav, které jsou do tohoto Prospektu
zaclenény odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v béZné pracovni dobé od 9:00 do
16:00 hod. a jindy po pfedchozi domluvé s Emitentem v sidle Emitenta. Nékteré hodnoty uvedené v
tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz informacni poloZku se
proto mohou v raznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty v nékterych tabulkach
nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-li tento Prospekt pfeloZzen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v ¢eskem jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ¢eském jazyce.

Informace obsazené pod hypertextovymi odkazy v tomto Prospektu, s vyjimkou takovych informaci
podle kapitoly X. (Dostupné dokumenty), nejsou soucasti Prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani
schvaleny CNB.
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L RIZIKOVE FAKTORY

Investofi zvazujici Upis ¢i koupi Dluhopist by se méli peclivé seznamit s timto Prospektem jako
celkem. Informace, které Emitent v této kapitole pfedklada pfipadnym zajemcim o Upis ¢i koupi
Dluhopisl, jakoz i dal$i informace uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o
Upis €i koupi Dluhopisu pfedem peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, nakup, drzba a pfipadny dal$i prodej Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika
ztraty ¢asti nebo celé investice), pficemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatna, jsou uvedena
nize v této kapitole. Nize uvedeny text nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli
ustanoveni Emisnich podminek nebo Udaji uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli
prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek a v zadném pfipadé neni jakymkoliv
investinim doporu¢enim. Jakékoli rozhodnuti zajemc(li o upsani a/nebo koupi Dluhopis( by mélo
byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopist,
a predevSim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené pfipadnym
investorem a/nebo jeho pravnimi, danovymi a jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory uvedené nize jsou sefazeny podle své vyznamnosti ve smyslu ¢lanku 16
odstavec 1 Nafizeni o prospektu. Rizikovy faktor uvedeny jako prvni v kazdé kategorii je z pohledu
Emitenta nejvyznamnéjSi, tedy pravdépodobnost jeho naplnéni a ocCekavany rozsah jeho
negativnich dusledkl je nejvyssi. Nasledujici rizikové faktory v kazdé kategorii jsou z pohledu
Emitenta méné a méné vyznamné.

Pojmy s pocateCnim velkym pismenem, které jsou pouzity nize, maji vyznam jim pfifazeny v
Emisnich podminkach nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.

1 Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasleduijici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na jeho finan€ni a ekonomickou situaci, podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z
Dluhopis:

Riziko ztraty klicovych zaméstnancli a schopnost najit a udrZet si kvalifikované
zaméstnance

Kvalita managementu ma zasadni vyznam pro stanoveni a pInéni strategickych cild Emitenta.
Schopnost Emitenta identifikovat rustovy potencial a UspéSné implementovat zvolenou strategii
zavisi také na jeho schopnosti udrzet si stavajici zaméstnance a ziskat nové. Na oddéleni vyvoje
Emitenta pracuje 30 inzenyrd, ktefi vyvinou vice nez 200 novych vyrobkl ro¢né, pficemz Emitent
celkové vyrobi vice nez 8 miliond souCastek kazdy mésic. Klicovi manazefi maji zkuSenosti z
rdznych odvétvi primyslu. Navzdory tomu, Ze dodnes u Emitenta pracuje prvni inZenyr (vice nez
dvacet let), odchody téchto klicovych manazerd nebo inZenyrd z oddéleni vyvoje by mohly mit
nepfiznivy vliv na obchodni aktivity, finan¢ni situaci a hospodarsky vysledek Emitenta, coz muze
mit v kone€¢ném dusledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z
Dluhopisd.

Riziko zavislosti na externim financovani a riziko refinancovani
P¥i financovani svych investi¢nich aktivit je Emitent zavisly na externim financovani, které maze
byt vzhledem k situaci na kapitalovych a Gvérovych trzich ziskano za horsich podminek, nez

Emitent pfedpoklada, coz miGze mit negativni vliv na vysledky hospodareni Emitenta. K 30. Cervnu
2026 Cinil celkovy objem dluhového financovani Emitenta 96 miliond EUR, z toho 38 milion(i EUR
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predstavovaly dluhopisy vydané Emitentem v EUR a CZK, 237 tis. EUR finanéni leasing, 49
miliont EUR kratkodobé zapujcky a uvéry a 9 milionti EUR dlouhodobé zapUljcky a uveéry.

Nepfiznivé zmeény ve finanénim sektoru mohou zpusobit, Ze Emitent nebude schopen zajistit
dostatec¢né financni prostfedky z vlastnich zdroju nebo ze zdrojl ziskanych od financujicich bank
nebo investorli, a to za podminek srovnatelnych se soucasnymi podminkami dluhového
financovani. Pfipadné problémy s financovanim by mohly mit také zavazny vliv na povést
Emitenta na finan¢nich trzich, coz mize vést ke zhor§enému pfistupu Emitenta k dluhovému
financovani, zvySit jeho cenu nebo nepfiznivé ovlivnit podminky stavajiciho nebo nového
dluhového financovani Emitenta.

Zavislost Emitenta na externich zdrojich financovani zahrnuje rizika spojena s bonitou finanénich
partner(l Emitenta (véfiteld) i s celkovou mirou zadluzeni Emitenta. Tyto faktory se mohou projevit
zhor$enim pFistupu Emitenta ke zdrojum financovani a likvidity v dusledku specifickych problémda
finanénich partnerd Emitenta nebo vyznamnych regulatornich zmén, které mohou zpusobit
doc¢asnou nedostupnost finan¢nich zdroji Emitenta ulozenych na bankovnich Gétech nebo Gpinou
ztratu téchto finanénich zdroju. V oblasti Uvérového financovani se problémy bank mohou projevit
zménou uvérové politiky, neochotou poskytovat nové uvéry nebo nutnosti odprodat &ast
Uvérového portfolia, coz mlize vést ke zméné véfitele Emitenta nebo ke zhorSeni spolehlivosti
financujici instituce poskytujici uvérové zdroje. ZhorSeni kredibility financujici instituce b&éhem
doby erpani avéru mGze mit za nasledek nedostupnost Gvérovych prostfedk( pro Emitenta a v
nékterych jurisdikcich maze insolvence financujici banky vést k vyhlaseni predéasné splatnosti
avérll. Mira zadluzeni Emitenta mize dosahnout Urovné, ktera bude finanénimi partnery a
investory vnimana jako pfili§ vysokd, coZz by znamenalo omezeni ochoty finan¢nich partnerd a
investor(l poskytovat Emitentovi nové zdroje financovani. Pfi takové mife zadluZzeni nemusi tvorba
finan¢nich zdrojii Emitenta postacovat k pInéni jeho penéznich zavazki, coz mize mit podstatny
nepfiznivy vliv na celkovou finanéni situaci Emitenta, coz mize mit v kone¢ném dusledku
podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta spinit své zavazky z DluhopisU.

Riziko selhdni informaénich systému

Informacni a komunikaéni technologie hraji v podnikani Emitenta vyznamnou roli. Emitent
provozuje sofistikované informacni systémy (jako napf. servery, sité, aplikace a databaze), které
jsou nezbytné pro jeho kazdodenni operace a podnikani. Porucha nebo nespravné fungovani
nékterého z téchto systému mize mit na Emitenta negativni dopad. Existuje riziko neopravnéného
pfistupu tfetich osob k Udajim Emitenta a zneuziti téchto Udajl, coz muze vést k poruSeni
obchodniho tajemstvi a také k poruseni pravnich pfedpisu upravujicich ochranu osobnich tdaju.

Vyrazna ¢ast investic Emitenta rovnéz sméfovala a sméfuje do vyvoje simulacnich softwar(,
informacniho systému a online komunikaci. Nespravné fungovani, zneuziti nebo neopravnény
pFistup k témto robotickym strojum, simulaénim softwarlim a informaénim systémdim Emitenta by
mohly mit nepfiznivy vliv na jeho provozni €innost, finan&ni vykonnost a finan&ni vyhlidky.

Emitent pfi své Cinnosti vyuziva velké mnozstvi financnich, uCetnich a dalSich dat. K jejich
zpracovani a tfidéni pouziva ridzné operacni systémy a databaze, u nichz nelze vyloudit riziko
poruchy nebo selhani. Pfestoze Emitent implementoval opatfeni, aby témto a dalSim operaénim
rizikim predeSel, neni vylou¢eno, Ze v budoucnu k takovym udalostem dojde a Emitent v jejich
dlsledku utrpi ztraty, coz mize mit negativni vliv na finanéni situaci Emitenta, coz mize mit v
kone¢ném dusledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z
Dluhopisd.
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Slozité makroekonomické podminky a podminky na finanénim trhu, véetné eurozény,
mohou mit podstatny nepriznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho finanéni kondici,
vysledky jeho ¢innosti a jeho vyhlidky

Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovlivnény globalnim ekonomickym vyvojem, jakoz i
ekonomickym vyvojem ve Slovenské republice. Nelze vyloucit, Zze pfipadny negativni vyvoj
ekonomické a financni situace ve Slovenské republice, v zemich Evropské unie a v zemich, kam
Emitent vyvazi své vyrobky, nebude mit vyznamny negativni vliv na hospodarské vysledky
Emitenta. K 31. prosinci 2025 realizoval Emitent 70 % svych trzeb v zemich Evropské unie (EU)
a 30 % trzeb pochéazelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie, Mexika, Brazilie, Izraele,
Svycarska, Kanady a Vietnamu.

V souvislosti s vystoupenim Britanie z EU a pokracujicimi euroskeptickymi a nacionalistickymi
tendencemi v nékterych Clenskych statech nelze vyloudit, Ze by néktera zemé& v budoucnu
zvazovala vystoupeni z EU nebo eurozony, coz by mohlo vést k asteCnému oslabeni evropské
integrace nebo k naruSeni stability a fungovani eurozéony. Také separatistické tendence v
nékterych regionech EU mohou pfedstavovat zdroj politické a ekonomické nejistoty. Pokud by tyto
regiony usilovaly o vyhlaseni nezavislosti, mohlo by to mit dalekosahlé geopolitické dusledky a
vyznamny nepfiznivy dopad na stabilitu a ekonomiku pFislusnych ¢lenskych statll EU a EU jako
takové. Vzhledem k velkému objemu trzeb Emitenta pochazejicich ze zemi EU by jakékoli takové
skute€nosti mohly vyznamné nepfiznivé ovlivnit podnikani Emitenta.

Emitent v letech 2019 az 2020 ukoncil nékolikaleté investice do modernich a vysoce
technologickych zafizeni, vyrobnich linek, automatizace a robotizace, coz umoznilo navysit
celkovou kapacitu vyroby Emitenta o 30 az 35 %. Jelikoz byly tyto investice rovnéz Castecné
podporeny projekty z fondt EU, jakakoliv vySe uvedena negativni skute€nost by rovnéz mohla
nepfiznivé ovlivnit Emitentovo budouci financovani podporované z fondu EU.

Nasledujici tabulka ukazuje procentualni riist ¢i pokles hrubého domaciho produktu (HDP) EU a
vybranych zemi EU v letech 2020 az 2025."

Zemé 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EU -5,6 6,4 3,6 0,4 1,2 1,4
Cesko -5,3 4,0 2,8 0,0 1,3 2,6
Némecko | -4,1 3,9 1,8 -0,9 -0,5 0,2
Francie -7,4 6,9 2,7 1,6 1,5 0,8
Italie -8,9 8,9 4.8 0,9 0,8 0,5
Rakousko | -6,3 4,9 5,3 -0,8 -0,7 0,8
Polsko -2,0 6,9 5,3 0,2 3,2 3,6
Slovensko | -2,6 57 0,5 2,1 1,9 0,8
' Eurostat: Real GDP growth rate - volume. Dostupné z:

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00115/default/table?lang=en
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Rovnéz nelze zarugit, Ze se v budoucnu dopady rusko-ukrajinského konfliktu dale nezhorsi. Pokud
k takovym skuteCnostem dojde, mohou mit daldi nepfiznivé ucinky na hospodaistvi EU a v
konecném duasledku vyznamné nepfiznivé ovlivnit podnikani Emitenta.

Riziko spojené s valkou na Ukrajiné

V druhé poloviné unora 2022 za¢alo Rusko valku proti Ukrajiné. Tato skuteCnost méla za nasledek
preruseni dodavatelskych fetézcl a vyznamny narlst cen surovin. Doslo ke zmrazeni obchodni
spoluprace s Ruskem a zavedeni sankci ze strany zapadnich statl. Rada odvétvi byla a bude
zasazena nasledky valky. V sou¢asné dobé& neni zfejmé, jak dlouho bude vélka trvat. Na zakladé
budouciho vyvoje mize mit situace negativni dopady i na Emitenta. Emitent nicméné nema zadné
dodavatelské ani odbératelské vazby s Ruskem ani s Ukrajinou. Emitent zvazil potencialni dopady
valky na Ukrajiné na své aktivity a podnikani a dospél k zavéru, Zze nemaji vyznamny vliv na
predpoklad nepretrzitého trvani jeho podnikani. Nelze vSak vyloudit, ze pfipadna dalSi eskalace
konfliktu nebo zhor$eni jeho SirSich makroekonomickych dopadd by mohly nepfiznivé ovlivnit
hospodarské vysledky Emitenta, coz mize mit v kone¢ném dusledku podstatny nepfiznivy vliv na
schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu.

Riziko geopolitickych soku

V obdobi od Ginora do &ervna 2026 probé&hl ozbrojeny konflikt mezi iranem na jedné stran& a USA
a lzraelem na strané druhé, jehoz soucasti bylo opakované uzavirani Hormuzského prilivu,
kterym proudi pfiblizné 20 % svétového obchodu s ropou, a preruSeni dodavek katarského
zkapalnéného zemniho plynu (LNG). Tyto udalosti vyvolaly vyrazny rlist cen energetickych
komodit; evropsky benchmark zemniho plynu (nizozemsky TTF) se v poloviné bfezna 2026
pfiblizil dvojnasobku pfedchozich hodnot. Konflikt byl formalné ukonfen memorandem
0 porozumeéni podepsanym 17. €ervna 2026, av3ak fakticky se rozpadlo jiz v Eervenci, forméalné
vyprselo 17. srpna 2026 bez ndhrady, a k poloviné zafi 2026 nebylo v platnosti Zadné pfiméfi ani
probihajici pfimé jednani. Rast cen energii se promita do spotfebitelskych i vyrobnich cen a
zvySuje provozni naklady Emitenta, zejména naklady na energie spotfebovavané pfi vyrobnich
procesech praskové metalurgie.

Potencialni riziko pfedstavuji rovnéz dalsi regionalni konflikty v Asii a na Blizkém vychodé, v€etné
eskalace napéti mezi pevninskou Cinou a Tchaj-wanem. Takové konflikty mohou vyznamné
narusit mezinarodni obchodni vyménu a logistické trasy, vyvolat sankce a nutnost budovani
nakladngjSich dodavatelskych fetézcu. Emitent dodava své vyrobky zékaznikim ve vice nez 30
zemich svéta, véetné Ciny a Indie, a je zavisly na dodavkach surovin od zahraniénich dodavateld.
Naru$eni mezinarodniho obchodu by mohlo negativné ovlivnit jak odbyt vyrobk({ Emitenta, tak
dostupnost a ceny vstupnich surovin.

Tyto skute€nosti mohou mit nepfiznivy vliv na finanéni situaci a hospodarské vysledky Emitenta,
coz muze mit v kone€¢ném dulsledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své
zavazky z DluhopisU.

Riziko spojené s obchodni politikou USA

Zahrani¢ni a fiskalni politka americké administrativy pfedstavuje vyznamny, obtizné
predvidatelny zdroj externich Sok({l. Po zavedeni ploSnych cel v roce 2025 dosahly EU a USA dne
21. srpna 2025 ramcoveé dohody stanovici strop 15 % na vétSinu vyvoza z EU do USA; jeji
ratifikace vSak zlstava nejista. Podle dosavadnich odhadu je kumulativni negativni dopad cel na
rast HDP eurozény za obdobi 2025-2027 v Fadu nizSich desetin procentniho bodu. Ceskéa
republika a Slovenska republika jsou zasazeny zejména sekundarng, prostfednictvim ochlazeni
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poptavky v Némecku, kam sméfuje vyznamny podil vyvozu obou zemi. Emitent realizuje &ast
svych trzeb v USA (pfiblizné 12 % za rok 2025) a nakupuje material z USA, pficemz naklady na
material z USA byly v roce 2025 pfiblizné 18 tis. EUR, pfi¢emz pfipadné zavedeni dalSich cel
nebo odvetnych opatfeni mlize zvysit naklady Emitenta na suroviny nebo omezit odbyt jeho
vyrobk(l na americkém trhu. Tyto skute¢nosti mohou mit nepfiznivy vliv na finanéni situaci a
hospodarské vysledky Emitenta, coz mize mit v kone¢ném dusledku podstatny nepfiznivy vliv na
schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisa.

Riziko obchodnich partnert

Finanéni vykonnost Emitenta ovliviiuje bonita a vykonnost (schopnost plnit dodavky v dohodnuté
kvalité a mnozstvi a platebni disciplina) obchodnich partner(, a to jak na strané dodavatel(, tak
na strané odbérateld. V souladu s trznim standardem Emitent vyuziva k zajisténi kvality dodavek
a svych pohledavek bézné trzni nastroje, jako je peclivy vybér dodavatell, smluvni pokuty,
hotovostni zajisténi, bankovni zaruka nebo zaruka matefské spole€nosti v pfipadé, Ze je odbératel
¢lenem bonitni skupiny. Mezi odbératele vyrobk(i Emitenta patfi cela fada automobilovych
vyrobcl, jako je napf. Maserati, Porsche, Bentley, BMW, Mercedes, Audi, Ferrari, Peugeot,
Volkswagen & Skoda, ale i fada dal$ich spoleénosti z rGznych odvétvi, napk. vyrobci znackové
kosmetiky a mody (Versace, Lacoste ¢i Hugo Boss), vyrobci ruéniho naradi (Black&Decker,
DeWalt ¢i Bosch), vyrobci zahradni, zemédélské a stavebni techniky (napf. John Deere, Deutz i
Komatsu), jakoz i spoleénosti z oblasti elektroniky (napf. Siemens) ropného primyslu,
kompresord, Sicich stroja, méfici techniky a zdravotnictvi.

Bez ohledu na jakakoli pfijata opatfeni mize neschopnost dodavatell poskytnout plnéni v
pozadovaném d¢ase, mnozZstvi a kvalité a neschopnost odbératell uhrazovat platby véas
nepfiznivé ovlivnit finanéni situaci, finan&ni vykonnost a finanéni vyhlidky Emitenta.

K 30. €ervnu 2026 ¢inily kratkodobé pohledavky Emitenta celkem 34.881 tis. EUR (k 31. prosinci
2025 35.512 tis. EUR), pficemz kratkodobé pohledavky po Ih{ité splatnosti Cinily celkem 7.693 tis.
EUR (k 31. prosinci 2025 5.291 tis. EUR).

Navzdory tomu, Ze ma Emitent pojiStény vSechny pohledavky vacéi svym odbératelim, ma
pojisténé zasoby materialu na obdobi dvou az tfi mésicu a ke kazdému druhu materialu ma dva
nahradni dodavatele, ztrata vicero obchodnich partneri Emitenta v kratkém Casovém Useku,
napfiklad z divodu pfemisténi jejich provozl do geograficky vzdalengjsi lokality, maze mit
negativni vliv na finanéni situaci Emitenta a na jeho schopnost splnit své zavazky z Dluhopisu.

Konkurence v odvétvi

Emitent je na trzich, na kterych plsobi, vystaven konkurenci zahrani¢nich spole¢nosti plsobicich
v oblasti praskové metalurgie.

Navzdory tomu, Ze pfiblizné polovina vyrobkt Emitenta je vysledkem vlastniho vyvoje a
konkurenéni spole¢nosti nemaji pFistup k technickému know-how Emitenta, zbyvajici ¢ast vyrobku
se da kopirovat (ackoliv by to trvalo pfiblizZné jeden aZ dva roky ve vztahu ke kazdému vyrobku).
V soucasnosti je Emitent vyvojovym dodavatelem pro vSechny své vyznamné zakazniky, coz
znamena, ze Emitent spolu se zakaznikem vyvijeji produkty, které se zacnou sériové dodavat az
po nékolika letech a nasledné projekty pobézi dalSich osm az deset let. Cely vyvoj Emitenta se
realizuje pouze na zakladé objednavek od existujicich a potencialnich zakazniki a dodnes
probiha spoluprace s prvnim zakaznikem Emitenta, coz znamena spolupraci v dobé trvani 29 let.
Navzdory vySe uvedenému nelze zarudit, Ze Emitent bude schopen Celit konkurenci, udrzet si
stavajici zakazniky a podil na trhu, coz se muze negativné projevit na vysledcich jeho
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hospodareni, coz muze mit v koneéném dlsledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost
Emitenta splnit své zavazky z DluhopisQ.

Emitent je vystaven volatilité marzi z divodu fluktuace cen surovin

Emitent pfi své vyrobé pouziva rlzné vstupy a suroviny, jejichz ceny se mohou vyrazné ménit,
coz muUze mit negativni vliv na vyvoj ziskovych marzi Emitenta a na jeho provozni vysledky,
pficemz naklady na zajiStovaci operace mohou Emitentovi zplsobit dodateéné naklady. Mezi
nejvyznamnéjsi vstupy a suroviny patfi elektricka energie, dusik, vodik, zemni plyn, praskové
zelezo, nerez, uhlik a méd.

Toto riziko Emitent mitiguje poskytovanim transparentni kalkulace cen svych vyrobkd zakaznikdm
s uvedenim aktualni ceny materidlu (suroviny). Navzdory tomu, pokud by doslo k selhani vicero
dodavatelll naraz nebo k prudkému a dlouhodobému rdstu cen materidlu, Emitent nebude stihat
alikvotné vSem svym zakaznikdm navySovat ceny, coz mlize negativné ovlivnit finanéni situaci
Emitenta a v kone¢ném dusledku mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta splnit své
zavazky z Dluhopisu.

Emitent je vystaven provoznimu riziku

Emitent je vystaven provoznimu riziku souvisejicimu s vyrobou produktl. Tato rizika zahrnuji
potencialni zranéni osob, posSkozeni majetku nebo kontaminaci zivotniho prostfedi a mohou
zpuUsobit preruseni nebo zastaveni vyroby v dotéenych zafizenich a mit za nasledek vznik
povinnosti nahradit Skodu. Tyto skutecnosti mohou mit negativni dopad na provozni vysledky
Emitenta, coz muze mit v kone¢ném duasledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta
splnit své zavazky z Dluhopisu.

Vyroba produktd Emitenta mize byt ovlivnéna mimofadnymi udalostmi, vCetné problém0l s
dodavkami surovin, pracovnich spor(i, $kod na Zivotnim prostfedi nebo jinych v souc¢asnosti
nepfedvidatelnych okolnosti. Navzdory tomu, Ze vesSkery majetek Emitenta je pojistény, pficemz
pojiSténa je i Skoda zpusobena pouzitim vadného vyrobku Emitenta na trhu, omezeni nebo
vypadky vyroby mohou vést k neschopnosti Emitenta v€as spinit dohodnuté dodavky, coz maze
mit negativni vliv na finanéni situaci Emitenta, coz mdze mit v koneéném dulsledku podstatny
nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta spinit své zavazky z Dluhopisu.

Pfipadné zavazky Emitenta vyplyvajici z pracovnich drazl nebo jinych zdravotnich rizik mohou
mit rovnéz negativni vliv na finanéni situaci, coz muze mit v kone€ném disledku podstatny
nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta spinit své zavazky z Dluhopisu.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ve vztahu k Emitentovi je spojeno se schopnosti Emitenta v€as splacet své
zavazky. Selhani Emitenta v této oblasti mGze mit v koneéném dusledku podstatny nepfiznivy vliv
na schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopist. K 30. ¢ervnu 2026 ¢inily kratkodobé
pohledavky Emitenta 34.881 tis. EUR, zUstatek penéznich prostfedkd cinil 410 tis. EUR a
kratkodobé zavazky C&inily 72.840 tis. EUR.

Emitent ma otevieny kontokorentni ucet v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
ktery Emitentovi umoznuje Cerpat Gvér do vySe 13.000.000 EUR. K 30. 6. 2026 byl debetni
zUstatek (v souladu s dohodnutym uvérovym ramcem) 11.157 tis. EUR.
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Emitent ma rovnéz otevieny kontokorentni ucet u KB, ktery Emitentovi umoziuje Cerpat avér do
vy$e 5.500.000 EUR. K 30. 6. 2026 byl debetni zUstatek (v souladu s dohodnutym Uvérovym
ramcem) 3.083 tis. EUR.

Riziko likvidity ve vztahu k Emitentovi mize vzniknout také v pfipadé vyznamného negativniho
trzniho trendu nebo v pfipadé vzniku nepfedvidatelné udalosti, ktera zplsobi, Ze Emitent nebude
schopen v€as splacet své zavazky nebo zpenézit sva aktiva za pfiméfenou cenu v pfiméfeném
Casovém rozpéti.

Kreditni riziko

Kreditni riziko je riziko, Ze Emitent nebude schopen zajistit dostatek zdrojli na splaceni svych
zavazk( vyplyvajicich z Dluhopist. Uvedena skute¢nost muze byt zplsobena $patnou platebni
kazni obchodnich partnerd, kdy dluznici Emitenta fadné a vas nehradi své zavazky vaci
Emitentovi. VSechny pohledavky Emitenta jsou pojistény pro pfipad insolvence zakazniku.

K 30. €ervnu 2026 c¢inily kratkodobé pohledavky Emitenta celkem 34.881 tis. EUR (k 31. prosinci
2025 35.512 tis. EUR), pficemz kratkodobé pohledavky po Ih{ité splatnosti Cinily celkem 7.693 tis.
EUR (k 31. prosinci 2025 5.291 tis. EUR).

Situace, kdy dluznici Emitenta fadné a v&as nehradi své zavazky vici Emitentovi, mize mit
negativni vliv na hospodareni Emitenta, coz mize mit v kone¢ném dlsledku podstatny nepfiznivy
vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopis(.

Vady produkti mohou mit negativni vliv na Emitenta

Vyroba produktl Emitenta vyzaduje vysokou uroven odbornych znalosti, pfesnosti a pfisného
dodrzovani vyrobnich postupl a inzenyrstvi. Jakakoli vyrobni vada, konstrukéni vada, nepfesnost
vyrobkd, slozeni komponentl i pouzitého materialu nebo jiné vady mohou mit za nasledek vznik
Skody a vznik naroku na nahradu Skody vuci Emitentovi. Nepfesnosti komponentt dodavanych
Emitentem, které jsou dale vyuzivany zakazniky Emitenta, mohou zpUsobit, Ze kone¢ny produkt
nebude pouzitelny nebo funkéni. Emitent toto riziko mitiguje pojistkou vuci Skodé zplsobené
dodanim nevhodného vyrobku. Pfipadna vyména vadnych komponentd nebo dokonce zastaveni
prodeje kone¢ného produktu maze Emitentovi zpUsobit dodateéné nepfedvidatelné naklady, které
jsou pojisténé pres specialni pojisténi na kryti nakladl spojenych se stahnutim vyrobku z trhu.
Navzdory tomu, kdyby naraz doSlo k vicero pojistnym udalostem, mize to mit v kone¢ném
disledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta spinit své zavazky z Dluhopisu.

Emitent je drzitelem Fady certifikatd v oblasti praskové metalurgie a vyroby zdravotnickych
pomcek. Konkrétné se jedna o:

(a) Certifikat IATF 16949 — Vyroba vyrobku praskové metalurgie — Tepelné zpracovani,

(b) Certifikat 1ISO 9001:2015 — Vyroba a prodej vyrobkd praskové metalurgie — Tepelné
zpracovani,

(c) Certifikat STN EN ISO 14001:2016 — Vyvoj, vyroba a prodej vyrobkd praskové metalurgie
— Tepelné zpracovani kovd,

(d) Certifikat ISO 45001:2018 — Vyvoj, vyroba a prodej vyrobku praskové metalurgie —
Tepelné zpracovani kov(,
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(e) Certifikat 1ISO 13485:2016 — Vyroba a distribuce ochrannych masek, a
(f) Certifikat AS9100 — letecky, kosmicky a obranny pramysi.

VSechny z vySe uvedenych certifikati maji omezenou dobu platnosti, pficemz nelze zarudit, ze
tyto budou Emitentovi udéleny i po jejim konci. Navzdory tomu, Ze v pribéhu poslednich 20 let
Emitent vzdy proSel certifikaénimi audity, pfipadné neudéleni nékterych z vySe uvedenych
certifikatd by mohlo pfedstavovat reputacéni riziko pro Emitenta a vyznamné nepfiznivé ovlivnit
podnikani Emitenta.

Vykyvy v poptdavce po produktech Emitenta, které jsou zavislé na ekonomickych a jinych
faktorech, jez mohou byt cyklické, mohou mit nepfiznivy vliv na trzby a hospodareni
Emitenta

Fluktuace poptavky po vyrobcich Emitenta maze ovlivnit hospodafeni Emitenta a pfedstavuje
jeden z rizikovych faktor(. Vyvoj poptavky po metalurgickych vyrobcich ve strojirenstvi a zejména
v automobilovém praimyslu maze byt znaéné cyklicky. Nejvétsi podil trzeb Emitenta tvofi trzby z
vyrobk(l pro automobilovy priimysl (pfiblizné 29 % celkovych trzeb Emitenta k 31. prosinci 2025),
vyroby zamkul a bezpecénostnich systému (pfiblizné 15 % celkovych trzeb Emitenta k 31. prosinci
2025) a ruénich nastroji (pfiblizné 15 % celkovych trzeb Emitenta k 31. prosinci 2025).
Ekonomické, technologické a politické zmény v pramyslovych odvétvich a zemich, v nichz Emitent
pusobi, resp. dodava své vyrobky, mohou vyznamné ovlivnit dlivéru spotfebitelt a investord a
mohou mit podstatny negativni vliv na Emitenta a na jeho schopnost pinit své zavazky vyplyvajici
z Dluhopis.

Aktualni situace v automobilovém primyslu, kdy v dusledku nedostatku Cipl klesla vyroba
automobilll se spalovacimi motory a rovnéz doslo k CasteCné akceleraci pfechodu na auta s
elektrickym pohonem, se podnikani Emitenta vyznamnym zplsobem nedotkla a nedoSlo k
poklesu objemu vyroby Emitenta pro automobilovy prdmysl, nebot Emitent nedodava soucastky
pfimo do spalovacich motort, ale dodava sou¢astky do zamkd, elektrickych oken, bocnich
zrcadel, fidicich jednotek a sedadel, a tudiz omezeni vyroby aut se spalovacimi motory a pfechod
na auta s elektrickym pohonem neovlivni portfolio Emitenta. Emitent navic jiZ v sou¢asné dobé
dodava soucastky do aut s elektrickym &i hybridnim pohonem a zaroven dodava soucastky pro
nabijeci stanice k témto autiim, pfi€emz tuto ¢ast portfolia planuje dale rozSifovat. Pfeména vyroby
na auta s elektrickym motorem vSak do budoucna nutné nemusi znamenat, ze produkce
automobil(l ziistane v zemich, do kterych Emitent své vyrobky dodava (véetné Ceské republiky),
na stejné urovni a ze nedojde k dalSimu poklesu v objemu vyroby.

Pokles poptavky po vyrobcich Emitenta v nékolika odvétvich nardz nebo pretrvavajici slaba
poptavka, véetné poptavky v automobilovém primyslu, mize mit nepfiznivy vliv na trzby a
hospodafeni Emitenta, coz muze mit v koneéném dusledku podstatny nepfiznivy vliv na
schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu.

Riziko sménnych kurzu

Emitent je vystaven riziku sménnych kurzu, protoze pfi realizaci projektd mohou byt investi¢ni
naklady kalkulovany v jiné méné nez vynosy Emitenta, coz mize zplsobit dodate¢né zvySeni
nakladl Emitenta. Kurzové zisky Emitenta za rok 2025 ¢inily pfiblizné 23.000 EUR. Trzby
Emitenta v USD k 31. prosinci 2025 pfedstavu;ji pfiblizné 2,17 % celkovych trzeb a i navzdory
skutecnosti, ze Emitent nakupuje ve velkém mnozstvi material z USA, a ma tak zabezpecen
pfirozeny hedging, muze byt vystaven kurzovému riziku, které muze zpUsobit zvySeni nakladi
Emitenta. Emitent vydal dluhopisy v CZK v celkové vysi 205.000.000 CZK se splatnosti v roce
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2028. V souvislosti se splatnosti vynosu a jmenovité hodnoty téchto dluhopisi muze byt vystaven
zvy$enym nakladim a rizikim vzhledem ke sménnym kurzdm mezi CZK a EUR. Nepfiznivy vyvoj
smeénnych kurz(l mize mit negativni vliv na finanéni situaci a hospodarské vysledky Emitenta, coz
muaze mit v konec¢ném dlsledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta spinit své
zavazky z Dluhopisu.

Emitent je vystaven riziku zmény ovladajici osoby

Pfipadna neschopnost ovladajici osoby, ktera uréuje a realizuje strategii Emitenta, dale vykonavat
¢innost mGze mit kratkodobé nepfiznivy dopad na provozni fizeni Emitenta. V pfipadé zmény
ovladajici osoby neni zaru¢eno, ze Emitent bude pfevzat kvalifikovanou osobou, ktera podstatnym
zplsobem nezméni podnikani &i ¢innost Emitenta nebo jeho zakladni strategii a zaméreni.
VSechny tyto pfipadné negativni dusledky by mohly mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani
Emitenta, provozni vysledky, finanéni situaci a jeho vyhlidky.

Riziko tykajici se prav dusevniho vilastnictvi

Obchodni tajemstvi a know-how (které je ohodnocené znaleckym posudkem), zejména v oblasti
vyroby, a dal$i prava dusevniho vlastnictvi v oblasti vyrobku, vyvoje a vyrobnich proces maji pro
Emitenta znaény vyznam. Uginna ochrana dusevniho vlastnictvi nebo obchodniho tajemstvi méize
byt ¢asové i finanéné velmi naroéna a jejich zneuziti mize mit negativni vliv na hospodareni
Emitenta, coz muze mit v kone¢ném duasledku podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta
splnit své zavazky z Dluhopisu.

Soucasné mohou byt vii¢i Emitentovi vzneseny naroky tykajici se poruseni prava dusevniho
vlastnictvi, napf. v oblasti vyroby, pfi€emz poruSeni prav tfetich stran v této oblasti mize mit
negativni vliv na podnikani Emitenta, coz mdze mit v kone¢ném dusledku podstatny nepfiznivy
vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu.

Technicky vyvoj a zavadéni novych technologii mohou zptisobit, Ze produkty Emitenta
prfestanou byt konkurenceschopné

Technicky vyvoj a nové technologie se neustale méni, coz vyZaduje, aby Emitent vénoval velkou
pozornost a Usili vyvoji novych produktd.

Uspésnost vyvojovych aktivit Emitenta do budoucna v8ak neni mozné garantovat, a proto existuje
riziko, ze Emitent nebude schopen vyvijet nové produkty a technologie a jeho produkty v sou¢asné
podobé nebudou potfebné, coz mize zhorsit postaveni Emitenta na trhu a mit vyznamny negativni
vliv na podnikani Emitenta, coz mize mit v kone¢ném dlsledku podstatny nepfiznivy vliv na
schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu.

Riziko tykajici se zZivotniho prostredi

Emitent podnika v odvétvi praskové metalurgie, ktera se celosvétové povaZuje za tzv. ,green
technology®, tedy uspornou a bezodpadovou, nebot hlavni rozdil oproti jinym technologiim (jako
je napfiklad frézovani, soustruzeni Ci slévarenstvi) spo&iva v tom, Ze za pouziti téchto jinych
technologii jsou vyrabény finalni produkty opracovanim polotovaru, coZ je energeticky naroéné a
je vytvaren odpad. Praskova metalurgie umozniuje z prasku nalisovat finalni produkt bez dalSiho
mechanického opracovani a v pfipadé vyrobeni vadného produktu se soucastky daji opakované
pouzit a opét slisovat k vytvoreni bezvadného produktu.
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Jakakoli kontaminace Zivotniho prostfedi zplsobena nebezpeénymi materidly nebo $kody na
majetku zplsobené Emitentem nebo jakékoli zmény v legislativeé, pFisnéjSi predpisy v oblasti
zivotniho prostfedi nebo jina environmentalni rizika a zavazky v oblasti vyroby mohou mit
negativni vliv na financéni situaci Emitenta, coz mGze mit v konec¢ném dlsledku podstatny
nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta spinit své zavazky z Dluhopis(.

Emitent si je védom svého zavazku k ochrané zivotniho prostfedi a spoleCenské odpovédnosti pfi
svém podnikani, napfiklad vice nez 90 % odpadi recykluje nebo znovu vyuziva, ¢imz snizuje
negativni dopad vyroby na Zivotni prostfedi. PoruSeni dobrovolnych zavazk(i Emitenta nebo
pravnich predpist predstavuje reputaéni riziko a mlze predstavovat operacni nebo strategické
riziko.

Emitent je rovnéz vystaven rostouci tendenci zakonodarstvi EU, které ma za cil snizeni zatéze
zivotniho prostfedi v EU. Klimaticka legislativa EU, zahajena Zelenou dohodou pro Evropu (Green
Deal) a balickem ,Fit for 55" ze dne 14. Cervence 2021, byla z pfevazné ¢asti pfijata a nachazi se
ve fazi implementace a dal$iho zpfisfiovani. Mezi kliCové nastroje patfi zejména rozSifeny systém
obchodovani s emisnimi povolenkami (EU ETS) a novy samostatny systém ETS2 pro paliva
dodavana ke spalovani v budovach, silni¢ni dopravé a dalSich odvétvich, jehoz plné zahajeni je
stanoveno na rok 2028. Tim, Ze technologie praskové metalurgie umozruje lisovat hotové vyrobky
bez dalSiho zpracovani, byla a zGstane praskova metalurgie energeticky nejusporné;jsi technologii
s minimalni spotfebou energie. Emitent ma rovnéz zafixované ceny energii na nejblizsi dva roky.

Emitent nem(Ze zaruéit, Ze v budoucnu nebudou v ramci EU pfijata dalSi legislativni opatfent,
ktera budou mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta v podobé zvySenych vyrobnich naklad,
zvySeni cel na dovazeny material a vyvazené vyrobky i zakaz pouzivani urcitych materiald.
VSechny tyto skute€nosti by mohly mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, nicméné
Emitent v maximalni mozné mife vynaklada usili o sniZzeni negativniho dopadu podnikani na
Zivotni prostfedi (napfiklad i vystavbou fotovoltaické elektrarny, vlastniho vodikového
a dusikového generatoru apod.), &imZz se snaZi pfedchazet vzniku potencidlnich budoucich
nakladu souvisejicich se zatizenim environmentalné Skodlivych faktoru.

Riziko predéasného splaceni jinych dluhopist Emitenta

Pfed¢asné splaceni dluhopisi emitovanych Emitentem s nazvem GEVORKYAN 8,50/28 (ISIN
CZ0000001813) by mohlo mit vliv na cash flow a tim i finan¢ni zdravi Emitenta. Emitent vSak
historicky vzdy dodrzoval emisni podminky vSech emitovanych dluhopist a zaroven vzdy doslo
ke splaceni jinych historickych dluhopisovych emisi Emitenta v dobé jejich splatnosti. Navzdory
tomu nelze vylougit, Ze pfipadné pred¢asné splaceni maze mit v kone¢ném disledku podstatny
nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta spinit své zavazky z Dluhopisu.

2 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim
Riziko nesplaceni
Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penézity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za ur€itych okolnosti
muZze dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisu &i jejich jmenovitou

hodnotu.

Riziko spojené s pripadnym odkupem Dluhopist Emitentem
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PFi pfipadném odkupu Dluhopisli Emitentem na trhu muze byt cena uhrazena vlastnikim
Dluhopisli za odkoupené Dluhopisy niz$i nez vySe jejich plvodni investice, pfi¢emz za urcitych
okolnosti muze byt takova hodnota i nulova.

Riziko pevné urokové sazby z Dluhopist

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v dusledku zmény trznich drokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba po dobu
existence Dluhopis( fixovana, aktualni irokova sazba na kapitalovém trhu (trzni irokova sazba)
se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni irokova sazba zvysi, cena Dluhopisu
s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné
roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni irokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvySi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven
trzni urokové sazbé. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do
Dluhopisd.

Riziko predc¢asného splaceni

Pokud dojde k tplnému nebo ¢aste¢nému pfedéasnému splaceni Dluhopis( v souladu s Emisnimi
podminkami pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik Dluhopist vystaven riziku nizS§iho nez
predpokladaného vynosu z divodu takového pfed€asného splaceni.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP

Emitent pozada prostfednictvim Kotaniho agenta o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu
nemuze existovat ujisténi, Zze se vytvofi dostatec¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo
pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute€nost, Ze Dluhopisy mohou byt pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisu oproti
Dluhopisiim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pfipadé Dluhopist nepfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu miize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz miize
mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen
kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute€nost mize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopisu.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mulze byt ovlivnéna urovni poplatkd ucétovanych
obchodnikem s cennymi papiry &i jinym zprostfedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopis( nebo
uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo
instituce si mGze uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho Uctu, pfevody cennych papir(,
sluzby spojené s ischovou cennych papirt apod. Emitent proto doporuéuje budoucim investorim
do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou u&tovany poplatky v
souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost mize mit podstatny nepfiznivy vliv na hodnotu a
navratnost investice do Dluhopisu.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopisti
Potencialni nabyvatelé Dluhopis(i (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé

Dluhopisi mize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Emitent
nema ani neprebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencialnim nabyvatelem
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Dluhopist, at uz podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny
(pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se nemuze spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena
jeho skupiny v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskani Dluhopist. V
pfipadé, ze by potencialni nabyvatel Dluhopisli koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi
omezenimi, ktera se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném dusledku znamenat neplatnost
takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopis(i ¢astku, za kterou
tato osoba Dluhopisy zamyslela koupit, jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech
(jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopisl v rozporu
se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni dusledky.

Riziko inflace

Potencialni kupujici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze realna hodnota investice do Dluhopist
muze klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Jelikoz Dluhopisy neobsahuji
protiinflacni dolozku, inflace zpUsobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Podle nejnovéjsi
prognézy CNB uvefejnéné 6. srpna 2026 se meziroéni celkova inflace na horizontu ménové
politiky ocekava v horizontu 3. ¢tvrtleti 2026 ve vysi 2 % s pfedpokladanym nardstem na 2,5 % v
horizontu 3. ¢tvrtleti 20272. Dluhopisy jsou denominovany v eurech, pro jejich realny vynos je tedy
rozhodujici pfedevS§im vyvoj inflace v eurozéné. Podle Eurostatu &inila meziro¢ni inflace v
eurozoné meéfena harmonizovanym indexem spotfebitelskych cen (HICP) v srpnu 2026 3,2 % (v
¢ervenci 2026 2,9 %).3 Podle makroekonomickych projekci Evropské centralni banky ze zafi 2026
ma priimérna inflace v eurozéné v roce 2026 dosahnout 3,0 % a poté klesnout na 2,5 % v roce
2027 a na 2,1 % v roce 2028.4 Pokud v$ak nastane situace, na zakladé které se tyto prognozy
nenaplni, a vySe inflace pfekro¢i vysi nominalnich vynosu z Dluhopisu, hodnota realnych vynost
z Dluhopisl bude negativni.

Emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od Zakona o dluhopisech

Emisni podminky obsahuji ustanoveni, kterd se odchyluji od Z&kona o dluhopisech. Konkrétné se
Emisni podminky v néasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o
dluhopisech:

(a) odchyIné od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, ma Zadatel (véechny pojmy s velkym
pocateénim pismenem pouzité v tomto rizikovém faktoru jsou definovany v Emisnich
podminkach) pravo pozadovat pouze splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, nikoliv odkup Dluhopisu za trzni cenu;

(b) odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se Castky, na jejichz vyplatu ma
Zadatel v souladu s Emisnimi podminkami pravo, stavaji splatnymi az k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhdta pro Zadost,
nikoliv 30 dni po podani samotné Zadosti.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zakladé kterého je dovozovana moznost
odchylit se od jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, véetné vySe uvedenych
ustanoveni, bylo do Zakona o dluhopisech zavedeno zakonem ¢&. 462/2023 Sb., kterym se méni
nékteré zakony v souvislosti s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajisténi na stafi, pficemz

Prognéza CNB - léto 2026. Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

3 Eurostat, Euro indicators, 17. zafi 2026. Dostupné zde: https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-
indicators/w/2-17092026-ap

4 ECB staff macroeconomic projections for the euro area, zafi 2026 (uvefejnéno 10. zafi 2026). Dostupné zde:

https://www.ecb.europa.eu/press/projections/html/ecb.projections202609_ecbstaff~8e340fc69d.en.html
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tato novela nabyla ucinnosti 1. ledna 2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni Gpravu, zatim k
nému neexistuje rozhodovaci praxe soudl ani obecné pfijimany pravni vyklad. V disledku
absence relevantni judikatury k novému ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech — a z toho
vyplyvajici pravni nejistoty — nelze vyloucit, Ze pfisludné soudy v budoucnu rozhodnou, Ze néktera
ustanoveni, v€etné vySe uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona o dluhopisech nepfipoustgji
odchyleni se v Emisnich podminkach.
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Il. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENi
PRISLUSNYM ORGANEM

1 Odpovédna osoba a prohlaseni odpovédné osoby

Osobou odpovédnou za spravnost a Uplnost udaja uvedenych v tomto prospektu je Emitent,
tj. spole€nost GEVORKYAN, a.s., se sidlem Tovarenska 504, Vlkanova 976 31, Slovenska
republika, ICO: 36 017 205, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem v
Banské Bystrici, spisova znacka Sa 1232/S. Emitent prohlasuje, Ze udaje uvedené v tomto
Prospektu jsou podle jeho nejlepsiho védomi v souladu se skute€nosti a ze v ném nebyly
zamlCeny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, ve Vlkanové

Za GEVORKYAN, a.s.

==
=
= ‘I\*‘L

Jméno: Dipl. Ing. Artur Gevorkyan

Funkce: Pfedseda predstavenstva

2 Zajem osob zuéastnénych na Emisi
Emitentovi neni, vyjma zajm{ Manazeru, ktefi umistuji Dluhopisy na trhu a zabezpeduiji
¢innosti souvisejici s emisi Dluhopist a Vedouciho manazera, ktery plsobi ve vztahu k
Emisi téZ jako Administrator a KotaCni agent, znam Zadny zajem fyzickych ani pravnickych
osob zucastnénych na Emisi a nabidce Dluhopis(, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku
Dluhopisl podstatny.

3 Interni schvaleni

Emise Dluhopistl byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 30. zafi
2026.

4 Dluhopisy jsou vydavany

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, ZPKT a Nafizeni o prospektu.

20

Prague 2965255.18


husickat
Stamp



5 Schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 27. fijna 2026, &.j.
2026/177399/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2026/00414/CNB/653, které nabylo pravni moci dne
27. Fijna 2026. CNB tento Prospekt schvalila jako pfislusny organ podle Nafizeni o
prospektu a pouze z hlediska toho, Zze Prospekt splfiuje normy tykajici se uUplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni o prospektu. Rozhodnutim o schvaleni
prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osv&dduje, Zze schvaleny prospekt
obsahuje Udaje pozZadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit
rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢&i nikoli. Ceskd narodni banka neposuzuje
hospodarské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje
budouci ziskovost emitenta ani kvalitu cenného papiru ani schopnost emitenta splatit
vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Potencialni investor do Dluhopist by mél
provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.

6 Datum Prospektu
Prospekt byl vyhotoven dne 23. fijna 2026.
7 Udaje od tietich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Prospektu €i inkorporované do tohoto
Prospektu formou odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace presné
reprodukovany a podle védomi Emitenta v mife, v jaké tento byl schopen je zjistit z
informaci uvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvli
kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

8 Definice

Pojmy s poc¢ate€nim velkym pismenem, které jsou pouZity v urCité &asti Prospektu, maji
vyznam pfifazeny t€émto pojmam v kapitole V. (Emisni podminky DIuhopist) nebo jakékoliv
jiné Casti Prospektu. Veskeré definice pouzité v tomto Prospektu mohou byt nalezeny za
pomoci indexu definic obsazeného v kapitole XllII. (/ndex), uvedeného na strané 99 a nasl.
Prospektu, ktery odkazuje na stranu umisténi dané definice v ramci Prospektu.
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POUZITi VYNOSU A NAKLADY PRIJETi K OBCHODOVANI

Emitent oCekava, Ze celkové naklady pfipravy emise Dluhopis(, tj. naklady na odménu
Manazert, naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, CNB a né&které
dal$i naklady souvisejici s emisi Dluhopist &i jejim umisténim na trhu, nepfevysi 1,25 % z
celkové pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise, (tj. 375.000 EUR).

Cisty vytézek Emise bude pouzit pfednostné na refinancovani dfive vydané emise
dluhopist spole¢nosti GEVORKYAN CZ, s.r.o., se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 119 28 638, LEI: 3157001UXSMVNNBB0029, zapsanou v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 356545
(GEVORKYAN CZ) s nazvem GEVORK. CZ 4,50/26, ISIN CZ0003535809 (Stavajici
dluhopisy), a to prostfednictvim Gvéru poskytnutého Emitentem spole¢nosti GEVORKYAN
CZ, ktery bude pouzit k uhradé zavazkid GEVORKYAN CZ ze Stavajicich dluhopist, které
ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu &ini 30.000.000 EUR. Cast &istého vytézku Emise bude
pouzita na Uhradu souvisejicich poplatk(i a nakladd.

Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta (pfi vydani celkové predpokladané jmenovité
hodnoty Emise) bude 29.625.000 EUR.

Odhad celkové vySe poplatkll spojenych s pfijetim Dluhopisi k obchodovani na

regulovaném trhu €ini 50.000 K& jako poplatek za pfijeti a 15.000 K¢& jako roéni poplatek za
obchodovani.
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3.1

STRATEGIE, VYSLEDKY A KONTEXT PODNIKANI
Opravnéni auditofri

Individualni uc€etni zavérky Emitenta sestavené v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025, a pfilohy
téchto ucetnich zavérek, byly auditovany spole€nosti Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
(Auditor Emitenta).

Obchodni firma: Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.

Osvédceni €.: 257

Sidlo: Zizkova 9, Bratislava 811 02, Slovenska republika
Clenstvi v profesni organizaci: Slovenska komora auditorov

Odpovédna osoba: Ing. Tomas Precek

Osvédceni €.: 1067

Auditor Emitenta nema podle nejlepSiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem na
Emitentovi. Pro ucely tohoto prohlaseni Emitent, kromé jiného, zvazil nasledujici
skute€nosti ve vztahu k Auditorovi Emitenta: pfipadné (i) vlastnictvi podilu v Emitentovi
nebo akcii ¢i podilt spoleénosti tvoficich s Emitentem koncern, nebo jakychkoli opci na
nabyti nebo upsani takovych akcii ¢i podilll, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli
kompenzaci od Emitenta, (iii) Clenstvi v organech Emitenta a (iv) vztah k Manazerdm nebo
pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedené v Gvodu tohoto Prospektu
v kapitole ,Rizikové faktory“.

Udaje o Emitentovi

Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: GEVORKYAN, a.s.

Misto registrace: Slovenska republika, Obchodni rejstfik Okresniho soudu
Banska Bystrica, oddil: Sa, vlozka ¢islo: 1232/S

ICO: 36 017 205

LEI: 097900BFM30000040096

Datum vzniku: Emitent vznikl dne 20. ledna 1997 zapisem do Obchodniho
rejstfiku

Datum zalozeni: Emitent byl zaloZen jako spole€¢nost s ruéenim omezenym
zakladatelskou listinou (NZ 411/96) ze dne 16. zafi 1996

Sidlo: Tovarenska 504, Vlkanova 976 31, Slovenska republika

Pravni forma: Akciova spole€nost

Rozhodné pravo: Pravni fad Slovenskeé republiky

Telefonni &islo: +421 911 152 421
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3.2

E-mail:
Internetova
doména:

Doba trvani:
Pravni predpisy,

kterymi  se  fidi

Emitent:

Stanovy Emitenta

andrej.batovsky@gevorkyan.sk
www.gevorkyan.eu

Informace na webové strance nejsou soucasti Prospektu,
ledaze jsou tyto informace do Prospektu zaclenény formou
odkazu.

Na dobu neurcitou

Jedna se zejména o nasledujici:

zdkon ¢&. 513/1991 Zb., obchodny zakonnik, v platném
znéni,

zakon ¢. 40/1964 Zb., obc&iansky zakonnik, v platném
znéni, a zakon ¢&. 455/1991 Zb., o zivnostenskom

podnikani, v platném znéni

Aktualni znéni stanov Emitenta po jeho pfeméné na akciovou spole¢nost je ze dne 23.
bfezna 2026. Emitent je ustaven v soukromém zajmu za podnikatelskym Gcelem, tedy

ucelem vydeélecné &innosti.

Pfedmétem podnikani Emitenta je dle aktualni verze stanov a dle zapisu v obchodnim

rejstiiku:

(a) nakup zboZi za ucelem jeho prodeje kone&nému spotiebiteli v rozsahu volné
Zivnosti,

(b) nakup zbozi za u¢elem jeho prodeje jinym provozovatelim Zivnosti v rozsahu volné
Zivnosti,

(c) zprostfedkovani obchodu a sluzeb v rozsahu volné Zivnosti,

(d) ¢innost v oblasti praskové metalurgie,

(e) nastrojarstvi,

(f) tepelné zpracovani kovu,

(9) povrchova uprava kovd,

(h) opravy mechanickych ¢asti stroji a zafizeni,

(i) svareCské préace,

)] konstruk&ni prace v oblasti strojirenstvi,

(k) vyzkum a vyvoj v oblasti spole€enskych a humanitnich véd,

)] vyzkum a vyvoj v oblasti pfirodnich a technickych véd,
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(m) vyroba zdravotnickych pomficek,

(n) vyroba vyrobkd z gumy a vyrobku z plast(,
(0) textilni vyroba, a
(p) vyroba celulézy, papiru, lepenky a vyrobk( z téchto materiald.

3.3 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapitédl Emitenta je tvofen 17.857.272 kusy zaknihovanych akcii o jmenovité
hodnoté jedné akcie 1 EUR. Celkovy zakladni kapital Emitenta tak je 17.857.272 EUR. K
datu vyhotoveni Prospektu je splaceno 100 % zakladniho kapitalu Emitenta.

3.4 Historie a vyvoj Emitenta

Emitent byl zaloZzen dne 16. zafi 1996 podle prava Slovenské republiky jako spoleénost s
ruéenim omezenym pod obchodni firmou GEVORKJAN, s.r.o. Ke vzniku Emitenta doslo
zapisem do Obchodniho rejstfiku Okresniho soudu Banska Bystrica dne 20. ledna 1997. S
ucinnosti od 5. listopadu 2009 zménil Emitent svou obchodni firmu na GEVORKYAN, s.r.o.
Dne 13. kvétna 2022 se Emitent pfeménil na akciovou spolecnost GEVORKYAN, a.s.

Emitenta zalozil jako rodinnou firmu letecky inZenyr Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, plivodem z
Arménie. Emitent stavi na padesatileté zkusenosti dvou generaci rodiny Gevorkyana v
oblasti praSkové metalurgie.

Pfehled nejvyznamnéjSich udalosti v historii Emitenta:

2026

Akvizice italské spole¢nosti GEVORKYAN SINTERIS ITALIA S.R.L.

2025

Zalozeni spolec¢nosti GEVORKYAN FORCE DEFENCE s. r. o.
a GEVORKYAN FORCE DEFENCE POLAND Sp. z o.0.

2024

Vydani dluhopist GEVORKYAN 7,11/2029 v celkové jmenovité
hodnoté 30 mil. EUR.

»,TREND TOP Manazer roku 2024".

Zarazeni do zebficku Slovakia Best Managed Companies 2024.

2023

Prijeti akcii Emitenta k obchodovani na ¢eském regulovaném trhu
Prime Market organizovaném obchodni spole¢nosti Burza cennych
papirt Praha.

Vydani dluhopist GEVORKYAN 8,50/28 (ISIN CZ0000001813)
v celkové jmenovité hodnoté 205.000.000 CZK.

Pokracovani v investicich do rozvoje (napf. strategicka investice ve
formé akvizice pfilehlych pozemkl a budov s cilem dal$iho rozSifeni
kapacit, dokon€eni vystavby vodikového generatoru a nakup
dalSich novych stroja).

2022

Emitent se stal prvni slovenskou spole¢nosti, ktera uskutecnila
primarni vefejnou nabidku akcii (IPO) na BCPP. Akcie byly pfijaty k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému Trh START a
na Volném trhu, pfi€emz se jednalo o do té doby nejvétSi primarni
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vefejnou nabidku na Trhu START a o nejvétsi primarni vefejnou
nabidku na celé BCPP v roce 2022.
Zména formy Emitenta ze spole¢nosti s ru¢enim omezenym na
akciovou spolecnost.
Vyuziti prostfedktl ziskanych z primarni vefejné nabidky na
investice do rozvoje (napf. navySeni vyrobnich kapacit a
automatizaci) a ¢astec¢né také na splaceni drahého ciziho kapitalu.
RozSifeni portfolia 0 nové projekty v oblasti mrazirenské a chladici
2021 techniky, nabijecich stanic pro hybridni auta a elektromobily a
ochrannych masek a respiratora.
Investice do robotizace, automatizace a digitalizace.
2020 Vykup pozemk( a vybudovani vlastni trafostanice.
Pocatek sériové vyroby v oblasti 3D tisku.
2019 Nakup novych stroju a narast kapacity vyroby.
2018 Ocenéni za nejlepsi soucastku od European Powder Metallurgy
Association v kategorii Structural Parts.
Bylo vytvofeno oddéleni automatizace a robotiky.
2017 Vitézstvi v soutéZi European Business Awards. Emitent jako jedina
firma v historii této soutéze zvitézil ve tfech rliznych kategoriich.
Ocenéni ,Narodni vitéz za Slovensko® v soutézi European Business
2016 Awards, Emitent bude reprezentovat Slovenskou republiku v
kategorii ,Nejlepsi podnik — obrat do 25 miliond EUR 2016/2017°.
2015 Rozsifeni vyrobnich a skladovacich kapacit.
Spusténi technologie HIP (izostatického lisovani za tepla).
2014 Ocenéni ,Inspirativni projekt® v soutéZi Via Bona Slovakia v
kategorii ,Skvély zaméstnavatel“.
Rozvoj technologie MIM, ziskani dalSich vyznamnych projektd,
vyrazny progres vyvojového a konstrukéniho stfediska R&D a
technického zafizeni, schvaleni investiéni pomoci a dotaci z EU
1. misto v anketé ,Diamanty slovenského byznysu“ v kategorii
2013 .Nejdynamictéji rostouci firma na stfednim Slovensku®.
Zarazeni do zebfickl Top 250 Revue primyslu a Top Trend
pramyslu.
Udéleni ocenéni ,PeCet SpoleCensky odpovédny podnik*
Slovenskou informacéni a marketingovou spole€nosti, a.s., a
Narodnim informacnim stfediskem Slovenské republiky, a.s.
Spusténi technologie MIM (vstfikovani kovovych praskua), ktera
zdkaznikim nabizi jedineCnou kombinaci technologie PM
(praskové metalurgie) a MIM pod jednou stfechou.
2012 3. misto v anketé ,Diamanty slovenského byznysu“ v kategorii
.Nejdynamictéji rostouci firma na stfednim Slovensku®.
Zarazeni do zebfickl Top 250 Revue primyslu a Top Trend
primyslu.
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3.5

e Ocenéni ,Fachmetall QM Kontext Award“ — vitéz soutéze v kategorii
~Kvalita“.

2011 Slovensko za progresivni podnikatelsky model.

o RozSifeni vyrobnich kapacit.
e Ocenéni ,Tovarna roku“ od Fraunhoferského institutu a Eximbanky

e Zarazeni do zebfi¢k({ Top 250 primyslu a Top Trend pramyslu.
e Zarazeni do zebfi¢ku 10 nejrychleji rostoucich firem na Slovensku.

2010 e Stéhovani do vlastni vyrobni haly.

2007 e Vytvoreni sekce CNC obrabéni vyrobkd.
2005 e Vytvofeni sekce tepelného zpracovani kov.
2003 e Vytvorfeni vlastni nastrojarny.

1999 o Emitent viastni prvni vstfikovaci stroje.
1997 o Emitent vlastni prvni stroje.

1996 e Zalozeni rodinné firmy GEVORKJAN, s.r.o.

Nesplacené uvéry Emitenta a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

K 30. ¢ervnu 2026 ¢inil celkovy objem dluhového financovani Emitenta 96 miliond EUR, z
toho 38 miliont EUR predstavovaly dluhopisy vydané Emitentem v EUR a CZK, 237 tis.
EUR finanéni leasing, 49 miliond EUR kratkodobé zapljcky a avéry a 9 miliond EUR
dlouhodobé zapujcky a avéry.

K datu tohoto Prospektu ma Emitent emitované nebo ruci za nasledujici investi¢ni nastroje:

(@)

dluhopisy s nazvem GEVORKYAN 8,50/28, ISIN CZ0000001813, vydané
Emitentem v celkové jmenovité hodnoté 205.000.000 CZK (slovy: dvé sté pét
milionu korun ¢eskych), nesouci pevny urokovy vynos 8,50 % p.a., splatné v roce
2028;

dluhopisy s nazvem GEVORK. CZ 4,50/26, ISIN: CZ0003535809, vydané
spole€nosti GEVORKYAN CZ, s.r.0., se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00
Praha 8, Ceska republika, ICO: 119 28 638, v celkové jmenovité hodnoté
30.000.000 EUR s moZnosti navy3eni az do 50.000.000 EUR, pfiCemz skutecny
vydany objem je 30.000.000 EUR, nesouci pevny urokovy vynos 4,50 % p.a.,
splatné v roce 2026, pfijaté k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, u nichz je
Emitent rugitelem (Stavajici dluhopisy); a

dluhopisy s nazvem GEVORKYAN 7,11/2029, ISIN CZ0000002159, vydané
Emitentem v celkové jmenovité hodnoté 30.000.000 EUR, nesouci pevny urokovy
vynos 7,11 % p.a., splatné v roce 2029.
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3.7

41

Udalosti specifické pro Emitenta z hlediska hodnoceni platebni schopnosti

Emitent prohlasuje, ze nenastaly zadné nedavné specifické udalosti, které by mély
podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Uvérové hodnoceni Emitenta

Emitentovi nebylo pfidéleno uvérové hodnoceni.
Piehled podnikani Emitenta

Cinnosti provadéné Emitentem

Hlavnim pfedmétem c¢innosti Emitenta je vyzkum, vyvoj a vyroba v oblasti praskové
metalurgie, ktera v sobé zahrnuje 4 odvétvi: praSkova metalurgie (PM z anglického powder
metallurgy), vstfikovani kovovych praska (MIM z anglického metal injection moulding),
izostatické lisovani za tepla (HIP z anglického hot isostatic pressing) a aditivni vyroba — 3D
tisk kovovych praskd (AM z anglického additive manufacturing).

Emitent pfFi vyrobé svych vyrobkl pouziva rizné technologie, jako je PM, MIM a HIP.
Praskova metalurgie se pouziva od 20. let 20. stoleti k vyrobé Siroké Skaly slozitych
komponentl, samomaznych loZisek a stfihacich nastrojl. Jedna se o vyrobu kovovych
vyrobku z praska ve formé spékanim (sintrovanim).

Hlavni rozdil technologie praskové metalurgie oproti jinym technologiim (jako je napfiklad
frézovani, soustruzeni Ci slévarenstvi) spociva v tom, ze za pouziti téchto jinych technologii
jsou vyrabény finalni produkty opracovanim polotovaru, coz je energeticky narocné a je
vytvafen odpad. Pradkova metalurgie umoznuje z prasku nalisovat finalni produkt bez
dalSiho mechanického opracovani a v pfipadé vyrobeni vadného produktu se soucastky
daji opakované pouZzit a opét slisovat k vytvofeni bezvadného produktu. Vice nez 90 %
vyrobniho odpadu spoleénosti je jiz recyklovano nebo znovu pouZito a Emitent nadéle hleda
nové zpusoby, jak efektivnéji vyuzivat suroviny.

Nasledujici graf znazorniuje vyrobni proces pomoci technologie PM:

Sintrovani
]
Q
Pragek na bézi médi ) C3 % o%
" oo (7} W (O
Prasek na bazi Feleza o ﬁj@wo A
& -
Prasek pro mékke magnety ~S ) o €
Prasek na bazi nerezové ocel - @ = A
s >0
B Q:
Legujfei prvky 5 e~
ﬁ Finalni produkt
Lubrikanty, grafit o

k vyrobé vylisku, které jsou vyrobeny podobné jako plasty a obsahuji kombinaci 40 % plastu
a 60 % kovu. V poslednich desetiletich se technologie MIM prosadila jako
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konkurenceschopny vyrobni proces pro vyrobu malych komponentu, jejichz vyroba
alternativnimi metodami byla velmi nakladna. Tato technologie umozniuje vyrabét slozité
tvary z témér vSech typu materiall. Komponenty nachazeji uplatnéni napfiklad
v automobilovém a chemickém primyslu, leteckém a kosmickém pramysiu, pocitacovém
hardwaru, kancelarské technice, biomediciné a zbrojnim primyslu.

Nasledujici graf znazorfiuje vyrobni proces pomoci technologie MIM:

Pojivo (vosky,
plasty, polyme

Vstrikovani

Technologie HIP byla v uplynulych desetiletich vyvinuta jako konkurenceschopny
a osvédcéeny vyrobni proces pro vyrobu slozitych komponentl z Siroké $kaly kovl nebo
keramiky, které splnuji specifické pozadavky. Tyto komponenty se v sou€asnosti pouzivaji
v mnoha oblastech priimyslu, napfiklad v leteckém a kosmickém primyslu, na ropnych
ploSinach nebo v energetice a zdravotnickém priimyslu. V ramci technologie HIP dochazi
ke stlaceni materiald pasobenim vysoké teploty (900 °C az 1250 °C) a vysokého tlaku (100-
200 MPa) rovnhomérné ze vSech stran.

Nasledujici graf znazorfiuje vyrobni proces pomoci technologie HIP:

Stlaceny plyn

Stlaéeny material

Ocelovy kontejner

Zahfivana komora

Od roku 2018 Emitent hojné vyuziva technologii 3D tisku nekovovych materialad ve
vyvojovém oddéleni pro vyrobu prototypl a v oddéleni udrzby pro opravy vyrobnich
zarizeni, coz eliminuje ¢asové prostoje vyrobnich technologii vychazejici z dlouhé doby
dodani nahradnich dild. V roce 2019 bylo oddéleni aditivni vyroby (3D tisku) Emitenta
rozSifeno investicemi ve vysi téméf 4 mil. EUR.
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4.2

Na oddéleni vyvoje Emitenta pracuje 30 inZenyrl, ktefi vyvinou vice nez 200 novych
vyrobkl ro¢né, pficemz Emitent celkové vyrobi vice nez 8 miliond soucastek kazdy mésic
a jeho portfolio se sklada z vice nez 2.000 typ( soucastek.

Emitent je rovnéz aktivni v oblasti zdravotnictvi, kterda ma& v podnikani Emitenta
dlouhodobou tradici, kdy vyrobky vyrobené technologii PM a MIM jsou uzivany ve
specialnich zdravotnickych (napf¥. zubafskych) zafizenich.

Emitent minimalizuje dopad svych &innosti na Zivotni prostfedi a je drzitelem normy STN
EN ISO 14001:2016 (environmentalni management). Investicemi do modernich technologii
praskové metalurgie Emitent podporuje principy obéhového hospodarstvi. Pfikladem snahy
o0 minimalizaci negativniho dopadu vyrobniho procesu na Zivotni prostfedi jsou projekty,
jako je instalace zafizeni na zpracovani odpadni emulze nebo jednotka na rekuperaci tepla.
Technologie 3etrné k zZivotnimu prostfedi, v€etné projektu generatoru dusiku, zvysSuji
flexibilitu vyroby a snizuji zavislost na nestabilnich dodavkach, coz ma pozitivni dopad na
snizovani emisi sklenikovych plynli v dodavatelském fetézci.

Cely vyrobni proces je navrzen tak, aby byl prakticky bezodpadovy a energeticky ucinny,
vyuzival elektfinu z obnovitelnych zdrojl a snizoval emise CO2. Provoz a projekty Emitenta
tak maji pozitivni dopad na plnéni environmentalnich cild EU v oblasti obnovitelnych zdroju
energie, snizovani emisi sklenikovych plynd, udrzitelného hospodareni s vodou a ochrany
vodnich zdrojli a prostfednictvim vyuzivani odpadu i na cile obéhového hospodarstvi.

Hlavni trhy a postaveni Emitenta

Emitent pasobi na trhu v oblasti praskové metalurgie jiz 30 let a v souCasné dobé je
drzitelem Fady narodnich a mezinarodnich ocenéni, jako napfiklad Diamanty slovenského
byznysu za roky 2012, 2013, 2019 a 2022, ocenéni Business Superbrands Slovakia 2020,
2021, 2022 a 2025, ocenéni Best Managed Companies 2024 a 2025, ocenéni EY
podnikatel roka 2019 a 2024, ocenéni Vyjime¢na firma od TUV SUD za vyjime&ny pfinos
pfi prosazovani inovaci. V neposledni fadé Emitent vyhral kategorii PE Deal roku Slovensko
v ramci CVCA & SLOVCA Awards 2023.5 V soucasné dobé poskytuje své produkty
zdkaznikdm ve vice nez 30 zemich svéta. K 31. prosinci 2025 Emitent realizoval 70 % svych
trzeb v zemich EU a 30 % trzeb pochazelo ze zemi mimo EU, zejména z USA, Ciny, Indie,
Mexika, Brazilie, Izraele, Svycarska, Kanady a Vietnamu.

Emitent je vyrobcem rdznych druhd soucastek pro, mimo jiné, automobilovy pramysl, ropny
a kosmeticky primysl, ruéni nafadi, zamky, bezpecnostni systémy, zdravotnictvi,
zemédélstvi a klimatizaci.

Popis a vyvoj relevantniho odvétvi (praskové metalurgie)

Technologicky pokrok a poptavka ze strany koncovych uzivatell po spolehlivé a nakladové
efektivni technologii praskové metalurgie se v priibéhu let vyrazné zvysily. Vyhodou
praskové metalurgie jsou az o 70 % levnéjsi vyrobky nez u tradi¢niho slévarenstvi. Mezi
nejvétsi odbératele praskové metalurgie a pramyslu na zpracovani kovu patfi automobilovy,
lodni, elektrotechnicky, letecky nebo strojni priimysil.

5

Gevorkyan, O nas. [online] Dostupné na: https://www.gevorkyan.eu/cs/o-nas/

30

Prague 2965255.18



V roce 2025 byla hodnota globalniho trhu praskové metalurgie 4,43 mid. USD, pficemz je
predikovano, Ze hodnota globalniho trhu v roce 2030 dosahne 7 mid. USD.® Na obdobi od
roku 2026 do roku 2030 je pfedpokladana slozena ro¢ni mira ristu (CAGR) ve vysi 9,5 %
rocné’” a v oblasti technologie MIM se pro obdobi 2026 az 2031 odhaduje CAGR ve vysi
6,33 % rocné.® Co se svétovych regionl tyce, nejvétSim trhem byl v roce 2025 asijsko-
pacificky region, ktery se diky svému ekonomickému rozvoji a rostoucimu disponibilnimu
pfijmu stal klic¢ovym cilem pro producenty praskové metalurgie. Do budoucna se o&ekava,
ze Severni Amerika bude nejrychleji rostoucim trhem.®

Obzvlast velkym odbératelem jsou vyrobci aut a ocekava se, Ze globalni automobilovy
primysl bude i v nasledujicich letech hlavnim ddvodem ristu odbytu zpracovateld praskové
metalurgie. ZvysSujici se zajem o ekologii a efektivitu pohonnych jednotek nuti vyrobce aut
k navrhovani lehkych komponent, coz téz pozitivné ovliviiuje poptavku po praskove
metalurgii. Dle MPIF (Metal Powder Industries Federation) predstavuje automobilovy
pramysl v Severni Americe vice nez 70 % odbytu s praskovou metalurgii,'® coz se vSak
neshoduje s podilem odbytu Emitenta, jehoz internim pravidlem je, Ze podil odbytu jednoho
odvétvi na celkovém odbytu spoleénosti by nemél prekrogit 33 %.

Konkurence Emitenta

Emitent se fadi mezi zavedené a profitujici spole¢nosti na trhu, jelikoZ si v prdbéhu minulych
let vybudoval unikatni pozici ve vyrobé sérii, které ostatni spoleCnosti nejsou schopny
vyrobit (pfes 50 % vyroby tvofi unikatni vyrobky, které konkurence pfed Emitentem nikdy
nevyrobila). Diky vilastnimu know-how a vyzkumu a vyvoji si spoleénost udrzuje naskok
pred konkurenci. Dal$i vyhoda spole¢nosti je diverzifikace zakazniku, nebot se na rozdil od
konkurence nezaméfuje pouze na automobilovy primysl, ale také napfiklad na
bezpecnostni systémy, feSeni pro ropny pramysl, kompresory, médni nebo kosmeticky
prumysl. To Emitentovi umozhuje realizovat vy$Si marzi oproti konkurentim, ktefi se
zpravidla primarné zaméfuji na automobilovy pramysl. Zminéné rozdéleni odbytu Emitenta
dle podilt pramyslovych odvétvi je mozné vidét v sekci ,Odbératelé Emitenta®“.

Mezi nejvétsi svétové producenty patii napfiklad Allegheny Technologies Inc., Sandvik AB,
GKN Sinter Metal Components GmbH, MIBA Sinter Austria GmbH, Carpenter Technology
Corp., Fine Sinter Co. Ltd. nebo SMC Powder Metallurgy.

4.2.1 Odbératelé Emitenta

Emitent zajistuje odbyt svych vyrobkl na zakladé smluvnich vztaht s odbérateli.

Powder Metallurgy Market Report 2026: ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na
https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-market-report

Powder Metallurgy Market Report 2026: ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na
https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-market-report

Metal Injection Molding Market Size & Share Analysis - Growth Trends And Forecast (2026 - 2031) [online],
dostupné na https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/metal-injection-molding-market

Powder Metallurgy Market Report 2026: ResearchAndMarkets.com [online], dostupné na
https://www.researchandmarkets.com/reports/5766802/powder-metallurgy-global-market-report

Metal Powder Industries Federation: State of the PM Industry in North America—2026, dostupné na
https://www.mpif.org/News/PressReleases/Tabld/166/ArtMID/1129/ArticlelD/1280/State-of-the-PM-
Industry-in-North-America%E2%80%942026.aspx
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Emitent disponuje Sirokou zakaznickou zakladnou a jeho vyrobky jsou soucasti fady
renomovanych znacek z rlznych odvétvi. Mezi odbératele vyrobki Emitenta patfi
automobilové znacCky jako Maserati, Porsche, Bentley, Mercedes, BMW, Peugeot a
Volkswagen/Audi/Skoda, vyrobci znagkové kosmetiky a mody jako Versace nebo Hugo
Boss, vyrobci ruéniho naradi pro vefejnost i profesionaly jako Black&Decker, DeWalt i
Bosch, vyrobci zahradni, zemé&délské a stavebni techniky, napf. John Deere, Deutz &i
Komatsu, jakoz i spole¢nost Rheinmetall z oblasti obranného priimyslu, a dale spole¢nosti
pusobici v ropném pramyslu, vyrob& kompresord, Sicich stroji, méfici techniky,
zdravotnictvi, kosmetiky a médniho pramyslu.

Prehled odbératelll Emitenta z hlediska trzeb za roky 2023 az 2025, rozdéleny podle zemi,
pramyslovych odvétvi a technologii, je uveden v tabulkach nize:

Prehled odbératelt podle zemi

Zemé EU Severni Amerika Asie + |zrael Jizni Amerika
% trzeb za rok 2023 62% 18 % 10% 10 %
% trzeb za rok 2024 60 % 21% 1% 8%

70 % 17 % 7% 6 %

% trzeb za rok 2025

Prehled odbératel( podle odvétvi

Automobilovy Ropny

Odvétvi o Ruéni nastroje  Kompresory Zamky o Ostatni
primysl primysl
% tryeb za rok 2023 33 % 17 % 9% 13% 9% 19%
% tryeb za rok 2024 31% 16 % 7% 14 % 13% 19%
29 % 15% 7% 15% 10% 24 %

% trzeb za rok 2025

Prehled odbératelt podle technologie

Technologie Smltrovane Mat?rlaﬁy P Mekke MIM LozZiska
vyrobky ropny pramysl magnety
% trzeb za rok 2023 55% 1% 8% 1% 15%
% trzeb za rok 2024 53 % 12% 9% 13 % 13%
51 % 12% 7% 14 % 16 %

% trzeb za rok 2025

Dodavatelé Emitenta

Mezi nejvyznamnéj$i dodavatele Emitenta patfi GPM Tools, s.r.o., ICO: 36 619 167, se
sidlem Tovarenska 320, Vlkanova 976 31, Slovenska republika (GPM Tools). GPM Tools
je hlavnim dodavatelem Emitenta (25-30 % vS8ech dodavek), ktery dodava prfedevdim formy
a nastroje na zakladé pozadavkl projekéniho oddéleni Emitenta. Mezi dal$i vyznamné
dodavatele Emitenta patfi renomované nadnarodni spole¢nosti z Evropy a USA.

Nové produkty Emitenta

V poslednich 12 mésicich byly realizovany nové projekty Emitenta a zahajeny dodavky
novych vyrobkl vyvinutych pro rdzna primyslova odvétvi. Jde zejména o a) vyrobky pro
automobilové podvozky nové generace, uréené zejména pro americky trh, b) vyrobky pro
ropna Cerpadla ze specialni oceli, c) vyrobky pro vysoce pfesné pfevodovky do leteckého
a vesmirného pramyslu, d) vyrobky pro pramyslové tiskarny, ochranné systémy, rucéni
naradi a kosmeticky primysl pro Sest nadnarodnich spole¢nosti s matefskymi firmami v
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Evropé, ve dvou pfipadech (loziskovy pramysl a stavebnictvi) pro zcela novou skupinu, kam
Emitent své produkty dosud nedodaval. VSechny nové projekty zaznamenavaji celkovou
hodnotu trzeb 7,7 mil. EUR rocné.

V poslednich 12 mésicich byly dokonéeny projekty tykajici se vyvoje vyrobkd pro
automobilové zamky a bezpec&nostni systémy pro znaCky Maserati, Porsche, Bentley,
Mercedes, BMW, Peugeot a Volkswagen/Audi/Skoda.

Vyvoj téchto projektl trval nékolik let a jejich zivotnost je stanovena na pfistich 8 let. Emitent
zaroven pokraCuje ve spolupraci se zdkazniky na vyvoji nové generace ochrannych
systému pro automobilovy primysl. Sou¢asné firma rozsifila dodavky svych vyrobk( na
hlavni trhy v Asii (Cina, Indie, Vietnam), pfiemz v&echny vyrobky byly vyvinuty spoleéné s
evropskymi zakazniky ve spolupraci s vyvojovymi centry zakaznikll v Némecku, USA a
Rakousku.

Segment Aerospace & Defense predstavuje pro Emitenta vyznamné rozSifeni trzniho
portfolia a soucast dlouhodobé strategie zaméfené na technologicky rozvoj, diverzifikaci
zakaznikud a vstup na trhy s vysokou pfidanou hodnotou. V bfeznu 2026 Emitent absolvoval
pre-audit systému Fizeni kvality a registraci v databazi OASIS spravované organizaci
International Aerospace Quality Group (IAQG). OASIS predstavuje globalni databazi
certifikovanych dodavateltd pro letecky, kosmicky a obranny pramysl a standardni
referenéni zdroj pro vyrobce a systémové integratory pfi vybéru kvalifikovanych dodavatelU.
V pribéhu léta 2026 nasledoval certifikaéni audit, po jehoz uspéSném dokonéeni Emitent
ziskal certifikaci podle standardu AS9100. Certifikace potvrzuje splnéni specifickych
pozadavku na kvalitu, spolehlivost a stabilitu vyrobnich procest a vytvari pfedpoklady pro
SirSi zapojeni Emitenta do dodavatelskych fetézcl v segmentu Aerospace & Defense.

Struktura akcionart Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni Prospektu jednoho hlavniho akcionare, kterym je Dipl. Ing.
Artur Gevorkyan, dat. nar. 12.10.1964, pfedseda pfedstavenstva a vétSinovy majitel, ktery
vlastni 12.849.758 kusU akcii predstavujicich 71,96 % akcii Emitenta. Ostatni akcionafi

vlastni 5.007.514 kusU akcii pfedstavujicich 28,04 % akcii Emitenta.

Emitenta pfimo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan. Akcionafi nejednaji ve
shodé.
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5.1 Skupina Emitenta

GEVORKYAN GEVORKYAN
GmbH a.8.
GEVORKYAN 100 %
FORCE [+ |
DEFENCE
GEVORKYAN 100 %
FORCE DEFENCE | ¢
POLAND
GEVORKYAN 100%

SINTERIS «—

ITALIA

Emitenta pfimo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktery ma 71,96 %
hlasovacich prav na Emitentovi. Emitent si neni védom existence Zadnych ujednani, ktera
by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem nebo takové zméné zabranit.

Emitent zastfeSuje aktivity svych Dcefinych spoleCnosti, které tvofi spolenosti:

- GEVORKYAN FORCE DEFENCE s.r. 0., ICO: 57 288 143, se sidlem Tovarenska 504,
Vikanovéa 976 31, Slovenska republika (GEVORKYAN FORCE DEFENCE);

- GEVORKYAN FORCE DEFENCE POLAND Sp. z o0.0., Registracni Cislo: 7941840919,
se sidlem ul. Podole 60, 30-394 Krakow, Polska republika (GEVORKYAN FORCE
DEFENCE POLAND); a

- GEVORKYAN SINTERIS ITALIA S.R.L., Registrac¢ni Cislo: 04369511201, se sidlem
Via Casa Rossa, 2, 40010 Bentivoglio (Bologna), Italska republika (GEVORKYAN
SINTERIS ITALIA).
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GEVORKYAN FORCE DEFENCE (Slovensko) a GEVORKYAN FORCE DEFENCE
POLAND tvofi obrannou divizi skupiny Emitenta, zalozenou na dlouholetém know-how a
vyrobnich kapacitach Emitenta jako matefské spole€nosti z oblasti civilniho zbrojafstvi.
Cilem obou spolecnosti je stat se spolehlivym evropskym technologickym a obchodnim
partnerem pro obranny sektor — dodavat armadam, policejnim slozkam a partnerim v ramci
NATO inovativni, pfesné a vysoce odolné komponenty nové generace spliujici pfisné
pozadavky bezpecnosti a kvality. Emitent je v tomto ohledu oficialnim dodavatelem skupiny
Rheinmetall. Slovenska spole¢nost zajistuje viastni vyvoj surovych materiald a sériovou
vyrobu v Fadu statisicd kusu, zatimco polska dcefina spolec¢nost se zamérfuje na vyvoj,
technickou expertizu a podporu zakazniku prostfednictvim tymu polskych inzenyra se
zkuSenostmi v praskové metalurgii, v uzké spolupraci s vyrobnimi kapacitami skupiny
Emitenta.

Zakladni finanéni udaje spoleé¢nosti GEVORKYAN FORCE DEFENCE (Slovensko)

Rozvaha (v EUR)

k 30.6.2026 k 31.12.2025
Aktiva celkem 4.145 6.720
Vlastni kapital celkem 391 5.259
- z toho zakladni kapital 5.000 5.000
Zavazky celkem 3.754 1.461

Vykaz zisku a ztrat (v EUR)

Pololeti koncici 30.6.2026 | Rok kongici 31.12.2025

Vynosy 11171 3.120

Vysledek hospodareni | -4.867 354
z provozni €innosti

Vysledek hospodafeni z |0 -10
finanéni innosti

Vysledek hospodafeni za | -4.867 259
ucetni obdobi po zdanéni

Zdroj: uCetni zavérka GEVORKYAN FORCE DEFENCE k 31. prosinci 2025 a za prvni pololeti roku
2026

Zakladni finanéni udaje spolec¢nosti GEVORKYAN FORCE DEFENCE POLAND

Rozvaha (v EUR)
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5.2

k 30.6.2026 k 31.12.2025
Aktiva celkem 36.090 1.193
Vlastni kapital celkem 1.149 1.149
- z toho zakladni kapital 1.149 1.149
Zavazky celkem 34.941 44

Vykaz zisku a ztrat (v EUR)

Pololeti koncici 30.6.2026 | Rok kongici 31.12.2025

Vynosy 52.050 36

Vysledek hospodareni | 36.442 -72
z provozni ¢innosti

Vysledek hospodafeni z |0 0
financni Cinnosti

Vysledek hospodafeni za | 10.614 -36
ucetni obdobi po zdanéni

Zdroj: ucetni zavérka GEVORKYAN FORCE DEFENCE POLAND k 31. prosinci 2025 a za prvni
pololeti roku 2026

GEVORKYAN SINTERIS ITALIA se sidlem v Boloni se zabyva praskovou metalurgii
(sintrovanim) a od dubna 2026 je 100 % vlastnénou soucasti skupiny Emitenta. Jeji role ve
skupiné Emitenta spocCiva pfedevsim v roz§ifeni vyrobnich kapacit a portfolia a dale pfinasi
vlastni vyrobu i vyvoj a otevira pfistup k novym segmentim, jako jsou vysokorychlostni
vlaky &i letecky primysl. Vyroba i vyvoj pfitom nové probihaji v Uzké spolupraci se
slovenskym zavodem a celoevropskym vyvojovym centrem skupiny Emitenta.

Zakladni finanéni udaje spolec¢nosti GEVORKYAN SINTERIS ITALIA

Spole€nost GEVORKYAN SINTERIS ITALIA byla zaloZzena az vroce 2026, tedy
nedisponuje finanénimi Udaji ke konci roku 2025. Zaroveh tato spole¢nost nevyhotovila
mezitimni U€etni zavérku za prvni pololeti roku 2026 a finan&ni Udaje za toto obdobi tedy
nejsou k dispozici.

Zavislost Emitenta na spoleénostech ze skupiny

Emitent neni zavisly na spole¢nostech ze skupiny Emitenta.
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6.1

Informace o trendech
Zadna vyznamna negativni zména

Emitent prohlasuje, Ze od data posledni uvefejnéné auditované ucetni zavérky Emitenta (;.
k 31. prosinci 2025) nedoSlo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta.
Emitent dale prohlasuje, Ze od 30. Cervna 2026 nedoslo k zadné vyznamné zméné financni
vykonnosti Emitenta.

Prognézy nebo odhady zisku

Emitent nize uvadi prognézu hospodaieni Emitenta do roku 2028, resp. 2029. Tato
progndza je uvedena nize spolu s popisem hlavnich premis vyvoje a vykonnostnich
ukazatelt, a také informacemi o rizicich odhadd jednotlivych ukazatell a schopnosti
Emitenta je ovlivnit.

Tato progndza je sestavena a vypracovana na zakladé, ktery je srovnatelny s rocnimi
Ucetnimi zavérkami, v souladu s U€etnimi postupy a vychazi z finanénich udaju Emitenta.
Prognézu Emitent vypracoval s vyuzitim svych zkuSenosti v oboru a je do znaéné miry
zaloZena na jeho odhadech z jednotlivych segmentt trhi (pfedpoklad o faktoru, ktery je
zcela mimo vliv ¢lenll pfedstavenstva a dozor¢i rady Emitenta). Prognéza je vypracovana
v souladu s uc€etnimi standardy Emitenta a konzistentné navazuje na historické finanéni
vykazy uvedené v tomto Prospektu.

Nasledujici graf znazorfuje pfehled ocekavaného rozsahu trzeb a ukazatele EBITDA pro
roky 2026 az 2029:

Trzby 160
s 150
V mil. EUR 135
115
117 122
94 107
2026E 2027E 2028E 2029E
EBITDA
V mil. EUR
60
53
47
e
33 37 41 42
2026E 2027E 2028E 2029E
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Nasledujici tabulka znazorriuje pfehled dlouhodobych podepsanych zakazek a ukazatele
EBITDA marze Emitenta za roky 2023 az 2025 (historické udaje) a prognézu téchto
ukazatell pro roky 2026 az 2028:

Ukazatel 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E
(mil. EUR,
neni-li
uvedeno
jinak)
Dlouhodobé - 71 80 94 100 106
podepsané
zakazky

EBITDA 27 % 35% 34 % 35% 36 % 36 %
marze

Emitent nize uvadi zakladni pfedpoklady, na nichz je vySe uvedena prognéza zalozena,
pficemz u kazdého z nich dale uvadi, zda se jedna o pfedpoklad tykajici se faktoru, ktery
mohou ¢&lenové predstavenstva nebo dozoréi rady Emitenta ovlivnit, nebo o predpoklad
tykajici se faktoru, ktery je zcela mimo jejich vliv.

Emitent je pro vétSinu svych zakaznik( vyvojovym dodavatelem a vyvoji produktl pro
zakazniky se vénuje vyhradné na zakladé uzavienych dlouhodobych smluv, kdy vyvoj
novych produktd hradi zakaznik. Zaroven jiz v sou€asnosti Emitent spolupracuje se svymi
zdkazniky na produktech, jejichz vyvoj bude podle odhadu trvat 1 — 2 roky a sériové
dodavky téchto produktll by mély pokracovat nasledujicich 5 — 7 let (pfedpoklad o faktoru,
ktery mohou ¢lenové predstavenstva nebo dozor¢i rady Emitenta ovlivnit, nebot uzavirani
a sprava dlouhodobych smluv se zakazniky je v pusobnosti vedeni Emitenta).

Co se ty€e zminénych dlouhodobych podepsanych smluv se zdkazniky, jejichZ sériova
vyroba jiZ probiha nebo bude zalinat a mély by zajiStovat vyraznou &ast trzeb i pro
nasledujici roky (pfedpoklad o faktoru, ktery mohou &lenové pfedstavenstva nebo dozor¢i
rady Emitenta ovlivnit), tak jejich vy8e a odvétvova diverzifikace by pro roky 2026 az 2028
méla byt nasleduijici:

Podepsané dlouhodobé zakazky (v 2026E 2027E 2028E
mil. EUR)

Ropny pramysl 8,1 7 6
Manipulaéni automatizovana 2,5 3 4

skladovaci technika

Stavebni technika 5,1 5 7
Rucni naradi 9,9 1 12
Kosmeticky a médni priimysl 4,2 3 3
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Automobilovy primysl 15 15 15
Zemédélsky pramysl 2,5 2 2
Ochranné systémy 10,8 9 7
Vyroba lozisek a prevodovek 14,5 12 12
Ostatni 21,4 33 32
Celkem 94 100 106

Plan trzeb a podepsané dlouhodobé zakazky

(vtis. EUR)
160 000
140 000
120 000
100 000
80000
60000
40000
20000
0

2026 2027 2028
W Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb B Podepsané dlouhodobé zakazky

Z uvedeného grafu a tabulky vySe je patrné, Ze Emitent by mél mit na zakladé dlouhodobych
smluv se zakazniky pro rok 2026 zajisténo jiz 94 mil. EUR trzeb, coz je pfiblizné 99 % z
celkovych planovanych trzeb pro tento rok, pficemz jde o udaj k 30. zafi 2026. Navic, tyto
dlouhodobé smlouvy jsou odvétvoveé diverzifikované a objem trzeb plynouci z téchto smluv
by mél s dal$i vyrobou v dalSich letech rust. V roce 2026 by mély trzby plynouci z
dlouhodobych smluv se zakazniky pfedstavovat 94 mil. EUR. Podil trzeb, které Emitent
ocCekava pro nasledujici roky (az do roku 2029) na zakladé dlouhodobych smluv uzavienych
se zakazniky, na celkovych planovanych trzbach v obdobi finanéniho planu, by tak mél
predstavovat minimalné 76,6 %.

V roce 2026 Emitent pfedpoklada trzby na urovni 94 - 115 mil. EUR a jejich meziroéni rust
minimalné o 11 % (pfedpoklad o faktoru, ktery je z€asti mimo vliv ¢lenu predstavenstva
nebo dozor¢i rady Emitenta, nebot zavisi na vyvoji poptavky na jednotlivych trzich
Emitenta). Tento pfedpoklad je v souladu s finan&nimi vysledky k 30. Eervnu 2026, v rdémci
kterych Emitent vykazal trzby na urovni 49,8 mil. EUR, coZ znamenalo jejich 18 % meziro&ni
rust. Tyto financni vysledky jsou uvedeny v kapitole VIII. (Finanéni udaje). V roce 2027 pak
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Emitent predikuje meziro¢ni navyseni trzeb na uroven 107 - 135 mil. EUR. V nasledujicich
letech finanéniho planu (2028 a 2029) pak Emitent pfedpoklada zpomaleni tempa rastu
trzeb souvisejici s naplnénim vyrobnich kapacit (pfedpoklad o faktoru, ktery mohou ¢lenové
predstavenstva nebo dozor&i rady Emitenta ovlivnit v rozsahu rozhodnuti o rozsifovani
vyrobnich kapacit) a bude zvazovat jejich dalSi skokové rozSifeni.

Jak jiz bylo zminéno dfive v tomto Prospektu, Emitentovi se historicky dafilo rychle zvySovat
EBITDA a je sektorové nadprimérné operativné profitabilni dle EBITDA marze. EBITDA
Emitenta v roce 2025 dosahla 28,3 mil. EUR s EBITDA marzi kolem 34 %.

V roce 2026 pak Emitent pfedpoklada EBITDA na urovni 30 - 40 mil. EUR pfi EBITDA marzi
kolem 30 %. Tento predpoklad pfedbézné potvrzuiji i finanéni vysledky k 30. ¢ervnu 2026,
v ramci nichz Emitent vykazal meziro¢ni rist EBITDA o0 9 % na Urover 15,04 mil. EUR. Mezi
roky 2027 a 2029 by nasledné planovana EBITDA marze méla kazdoroc¢né rlst vlivem toho,
Ze se jiz plné projevi investice smérujici do pofizeni dlouhodobého majetku (CapEx), které
v letech 2025, 2026 a 2027 byly a budou investovany za ucelem zvysovani energetické
sobéstacnosti a obecné provozni ziskovosti (pfedpoklad o faktoru, ktery mohou ¢&lenové
predstavenstva nebo dozor¢i rady Emitenta ovlivnit, nebot rozhodnuti o vysi a naasovani
téchto investic je v jejich plsobnosti).

VySe uvedené progndzy byly zpracovany zejména za predpokladu (i) o€ekavaného vyvoje
ekonomiky (pfedpoklad o faktoru, ktery je zcela mimo vliv ¢lenli pfedstavenstva nebo
dozor¢i rady Emitenta), (ii) dodrzeni pfislibenych termind realizace naplanovanych investic
(pfedpoklad o faktoru, ktery mohou ¢lenové predstavenstva nebo dozorci rady Emitenta
ovlivnit, nebot realizace a naasovani investic je v rozhodovaci pravomoci vedeni Emitenta)
a (i) trvani dlouhodobych smluv uzavienych se zakazniky (pfedpoklad o faktoru, ktery
mohou ¢&lenové predstavenstva nebo dozor¢i rady Emitenta ovlivnit v rozsahu, v jakém je
uzavirani a sprava téchto smluv v jejich pasobnosti, av3ak jejich plnéni ze strany zakazniki
je zaroven mimo pfimy vliv Emitenta). Tato prognéza by méla byt posuzovana na zakladé
zvazeni vSech rizik, které jsou pro Emitenta relevantni, a ktera jsou rovnéz soucasti
prislusnych kapitol tohoto Prospektu.
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V. EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spole¢nosti GEVORKYAN, a.s., se sidlem Tovarenska 504, Vikanova
976 31, Slovenska republika, ICO: 36 017 205, LEI: 097900BFM30000040096, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Okresnim soudem v Banské Bystrici, spisova znacka Sa
1232/S (Emitent), podle ¢eského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise
do 30.000.000 EUR (slovy: tficet milionu eur), nesouci pevny urokovy vynos 7,39 % p.a.,
splatné v roce 2031 (Emise a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise Dluhopisy), se
fidi témito emisnimi podminkami (Emisni podminky) a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech).

Emise byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 30. zafi 2026.
Dluhopistim byly Centralnim depozitafem pfidéleny identifikacni kédy ISIN CZ0003588287,
FISN: GEVORKYAN/7.39 DEB 20311030 a CFl: DBFUFN. Zkraceny nazev Emise je
,LGEVORKYAN 7,39/31“.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni (Nafizeni o prospektu), prospekt
Dluhopist (Prospekt), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvalen
rozhodnutim Ceské narodni banky, ¢&j. 2026/177399/CNB/650, ke sp. zn. S-Sp-
2026/00414/CNB/653 ze dne 27. fijna 2026, které nabylo pravni moci dne 27. fijna 2026, a
uvefejnén v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Tyto Emisni podminky byly
uverejnény jako soucast Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta
www.gevorkyan.eu, sekce ,Pre Investorov*, ,Financials* a podsekce ,Financial Documents*
(Internetové stranky emitenta) a dale také k nahlédnuti v Uréené provozovné, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a
predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji k Datu emise.

Den konecné splatnosti Dluhopist je 30. fijna 2031 (Den koneéné splatnosti dluhopisil).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynost a splacenim Dluhopist bude
zajiStovat KB (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s
provadénim plateb Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti
s nékterymi dalSimi administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi bude upraven smlouvou
uzavienou mezi Emitentem a Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis
Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopis(i v bézné
pracovni dobé v Uréené provozovné (jak je uvedena v &lanku 11.1.1).

Cinnosti kotagniho agenta spogivajici v uvedeni Emise dluhopisti na Regulovany trh BCPP
bude zajiStovat KB (Kotacni agent).

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny
maji vyznam k nim pfifazeny v ¢lanku 16. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho
predpisu znamena v Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni
pfisluSného zakona &i jiného pravniho predpisu.

Ceska narodni banka (CNB) vykonava dohled nad Emitentem a Dluhopisy, a to v rozsahu
vyplyvajicim ze ZPKT, Zakona o dluhopisech, zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
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1.1

1.2

1.3

bance, v platném znéni a Nafizeni o prospektu, v€etné jeho provadéci legislativy. Tento
dohled se omezuje na pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, a v pfipadé
prijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, rovnéz na kontrolu piInéni
informacnich povinnosti s tim spojenych.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB, jako organ pfislusny ke
schvaleni prospektu podle Nafizeni o prospektu, schvaluje Prospekt pouze z hlediska toho,
Ze spliuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni
o prospektu a toto schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery Prospekt
vyhotovuje, ani jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem Prospektu ¢&i kvality cennych
papirt, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu, pficemz CNB neposuzuje hospodaiské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost zaplatit urokové vynosy, splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisli nebo jinou platbu vyplyvajici z Dluhopist. Potencialni investor do Dluhopist by
mél provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopis.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou
povinnost, zavazuje se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Ob¢anského
zakoniku, tzn., Ze nahradi $kodu, kterou Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tfeti osoba
povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta ustanoveni § 1769
Obcanského zakoniku v tomto pfipadé nepouzije.

Zakladni charakteristika Dluhopisu
Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o
dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 100.000 EUR (slovy: sto tisic eur).
Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 30.000.000 EUR (slovy: tficet milion(
eur). Maximalni pocet Dluhopisu, které mohou byt vydany, je 300 kus(.

Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet Urok z Dluhopisu vydanim kupénu
jako samostatnych cennych papirt ¢i jinak, se vyluCuje.

Vlastnici dluhopist

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi & v evidenci
navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan je vlastnikem Dluhopist (Vlastnik
dluhopist). Dokud nebude Emitentovi a Administratorovi presvédcivym zpusobem
prokézano nejpozdéji pét (5) Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty, Ze zapis na Uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi €i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skute€nosti, a Ze existuje jina osoba, na jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo
v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou Emitent i
Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve
vS§ech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, na
jejichz Uctu vliastnika v Centralnim depozitafi €i v evidenci navazujici na centralni evidenci
nebudou z jakychkoli d{ivodl evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopisd,
jsou povinny o této skute€nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisum neprodlené
informovat Emitenta a Administratora a tyto skute¢nosti jim prfesvédCivym zpUsobem
prokazat.
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1.5

2.1

2.2

Pfevod Dluhopist
Pfevoditelnost Dluhopist neni omezena.

K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na uétu vlastnika v Centralnim
depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare. V
pfipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim depozitafi na Uctu zakazniki dochazi k
prevodu Dluhopist (i) zapisem pfevodu na U¢tu zakaznikd v souladu s platnymi pravnimi
predpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznikd je povinen
neprodlené zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet
zakazniku, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopist v ramci jednoho uGctu
zakaznikU, zapisem prevodu na U¢tu viastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

Ohodnoceni finanéni zplsobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pfidélen rating
spole€nosti registrovanou podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009
v platném znéni ani zadnou jinou spole¢nosti. Samostatné finanéni hodnoceni Emise
nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema samostatny rating.

Datum emise, lhita pro upisovani, emisni kurz, zpisob a misto Gpisu Diuhopist
Datum emise, lhiita pro upisovani
Datum emise je stanoveno na 30. fijna 2026 (Datum emise).

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po
Datu emise v prabéhu Ihity pro upisovani, ktera zane bézet 30. fijna 2026 a konci 30. fijna
2027 (véetné) (Lhuta pro upisovani), pfipadné dodate¢né lhity pro upisovani (Dodateéna
lhdta pro upisovani), kterou Emitent mlze stanovit, pokud nebude Lhita pro upisovani
dostacujici. Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou Ihiitu pro upisovani i opakované.
Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né I|hlGty pro upisovani je Emitent povinen oznamit
Vlastnikim dluhopis( zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Dodate¢na Ihdta pro upisovani
skonéi nejpozdéji v Rozhodny den pro vyplatu (jak je tento pojem definovan nize), pokud
ke Dni vyplaty dochazi ke kone€nému splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(.

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist zplisobem uvedenym v Clanku 14.1 celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisu, a to bez zbyte€ného odkladu po uplynuti
Lhaty pro upisovani nebo Dodatec¢né Ihity pro upisovani, bylo-li o jejim stanoveni
rozhodnuto.

Emisni kurz
Emisni kurz Dluhopisu je uveden v Prospektu (viz titulni strana Prospektu).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisd vydanych po Datu emise bude uréen Vedoucim
manazerem na zékladé aktualnich trznich podminek. K &astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipo¢ten odpovidajici alikvotni Urokovy
vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze zadny z
Manazeri nema vici kterémukoli investorovi do Dluhopist zadnou povinnost jakékoli
Dluhopisy zpétné kupovat.
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3.1

3.2

41

Zpusob a misto tpisu Dluhopist

Zpusob a misto Upisu Dluhopisu jsou uvedeny v Prospektu (viz kapitola VI. (Podrobnosti o
prijeti k obchodovani)).

Status Dluhopist
Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné, nepodfizené a nezajisténé dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak i alespori rovnocenné vuci vSem dalSim souasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluh( Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.

Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisu stejné.
Predkupni a prednostni prava

Akcionafi Emitenta ani Zadna jina osoba nema zadna predkupni nebo vyménna prava k
Dluhopislim ani zadna pfednostni prava Upisu.

Povinnosti Emitenta
Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech dluh(i z Dluhopist Emitent
ani jakykoli Clen skupiny (i) pfimo ani nepfimo nepfevezme, nezpUsobi vznik, nezarugi se
ani se jinak nestane odpovédnym za (souhrnné dale jen prevzit, véetné pouziti tohoto slova
ve vSech jeho tvarech) zadné Dluhy; a (ii) zadnym zplsobem nezatizi svij majetek
zastavnim pravem, zajiStovacim pfevodem prava, zajiStovacim postoupenim pohledavky,
zadrzovacim pravem nebo jakoukoli jinou formou zajisténi, stejné jako jakoukoli jinou
smlouvou nebo ujednanim podle jakéhokoli pradva s podobnym ucdelem nebo uUinkem
(Zajisténi), ledaze nejpozdéji se zfizenim takového Zajisténi Emitent zajisti, aby (i) dluhy z
Dluhopist byly zajistény pravem prvniho pofadi k danému majetku nebo pfijmdm dle
aplikovatelného prava a Zaji$téni (na majetku nebo pFijmech Emitenta nebo Clena skupiny)
bylo zfizeno az jako druhé v pofadi nebo jinak zfizeno s pofadim uspokojeni az za dluhy z
Dluhopist, nebo (ii) zfizeni takového Zajisténi bylo schvaleno usnesenim Schuze pfijatym
Kvalifikovanou vétSinou v souladu s ¢lankem 12.

Dluhy znamenaiji dluhy €i zavazky prevzaté za dluhy tfetich osob zaplatit jakoukoliv dluznou
Castku ve formé rucitelského prohlaseni, finanéni zaruky (Ci jiné formy ruceni), sménky,
prevzeti dluhu &i pFistoupeni k dluhu (v€. jinych ¢i obdobnych institutt s G€inkem dluznické
solidarity).

Omezeni podle tohoto €lanku 4.1 se nevztahuje na:

(a) existenci, trvani nebo obnoveni Zajisténi vyplyvajiciho z dluhového financovani
Emitenta existujiciho k Datu emise;

(b) prevzeti Dluhtd nebo poskytnuti Zajisténi v souvislosti s refinancovanim dluhového
financovani Emitenta existujiciho k Datu emise ve formé uvérl nebo zapljcek

44

Prague 2965255.18



4.2

(nikoliv dluhopist), pficemz vyse jistiny nového uveéru ¢i zapujcky nesmi pfesahnout
v té dobé nesplacenou vysi jistiny refinancovaného uvéru ¢i zapujcky;

(c) Zaijisténi, které by omezilo prava Emitenta nebo Clena skupiny k sou¢asnému nebo
budoucimu majetku, ktery je pfedmétem takového Zajisténi a jehoz souhrnna
Ucetni hodnota neni (pro vSechny takové transakce) vy$si nez 1.500.000 EUR;
pokud majetek, ktery bude pouzit k takovému Zajisténi, byl nebo bude nabyt
Emitentem nebo Clenem skupiny s pouzitim zdroj ziskanych takovou osobou ve
formé dotaci, grantd nebo jiné formy podpory z finanénich prostfedkd z rozpoctu
Evropské unie (nebo rozpoctu jejich organu, ifadd nebo agentur) nebo ze statniho
rozpoCtu, bude vySe uvedena souhrnna uc€etni hodnota (pro vSechny takové
transakce) navySena na 3.500.000 EUR,;

(d) zadné Zajisténi ve prospéch tretich osob, které je bézné poskytovano v ramci
podnikatelské &innosti vykonavané Emitentem nebo Clenem skupiny, zfizené v
souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta nebo Clena skupiny, jako
jsou bankovni zaruky, akreditivy, zajiStovaci (hedgingové) nastroje a obdobné
standardni bankovni produkty vyuzivané v ramci bézné obchodni ¢innosti Emitenta
nebo Clena skupiny;

(e) Z&dné Zaijisténi, které vazne na (i) majetku Emitenta nebo Clena skupiny v dobé&
jeho nabyti nebo zfizeného za udelem zajisténi zavazkd Emitenta nebo Clena
skupiny vzniklych vyhradné v souvislosti s obstaranim takového majetku nebo aktiv
nebo jejich ¢asti (kromé jiného v souvislosti s nabytim novych majetkovych ucasti
v jinych osobéach); a (i) jiném majetku Emitenta nebo Clena skupiny, pokud (A)
takové Zajisténi je zfizeno vyluéné v souvislosti se Zajisténim dle bodu (i), a (B)
souhrnnd hodnota veSkerého majetku, ktery je pfedmétem takového Zajisténi dle
bodd (i) a (ii), nepfesahuje 120 % jistiny takto zajiStovaného dluhu;

(f) zadné Zajisténi tretich osob vyplyvajici z pravnich pfedpisd nebo vzniklé na
zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti jinak nez z divodu poruSeni
povinnosti ze strany Emitenta nebo Clena skupiny; a

(9) zadné Zajisténi zfizené ve vztahu k sou€asnym nebo budoucim pohledavkam
Emitenta nebo Clena skupiny vigi jejich odbérateltim, pokud (i) takové pohledavky
vznikly v rdmci b&Zné obchodni &innosti Emitenta nebo Clena skupiny a (i) takové
Zajisténi je zfizeno vyluéné k zajisténi bankovniho financovani poskytnutého
Emitentovi nebo pfislusnému Clenu skupiny.

Povinnost dodrzovat ukazatel zadluzenosti

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby UpIného splaceni vSech dluhtd z Dluhopisu
Ukazatel zadluzenosti nepfekro¢i Povolenou hodnotu.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozvédél o porusSeni Ukazatele zadluzenosti,
oznamit tuto skute€nost Administratorovi a uvefejnit ji zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1.
Do fficeti (30) dnd po oznameni podle pfedchozi véty muze Ultimatni vlastnik, Sponzor
nebo jakakoli jejich Dcefina spolecnost provést napravu Ukazatele zadluzenosti nebo
zajistit provedeni napravy tfeti osobou, bud (i) navySenim zakladniho kapitalu Emitenta, (ii)
poskytnutim pFispévku mimo zakladni kapital, nebo (iii) poskytnutim zapujcky ¢&i uvéru
(Naprava), pficemz v pfipadé bodu (ii) a (iii), takova osoba zaroven tento dluh podfidi
dluhdm z Dluhopist. Bez zbyte¢ného odkladu po zjednani Napravy je Emitent povinen
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4.3

doruCit potvrzeni vydané osobami opravnénymi jednat za Emitenta obsahujici
aktualizované informace o hodnoté ukazatele prokazujici snizeni Ukazatele zadluzenosti
Emitenta na Povolenou hodnotu Administratorovi a uvefejnit ji zpisobem uvedenym v
Clanku 14.1. Emitent v potvrzeni zohledni Napravu pfi vypoctu Ukazatele zadluzenosti tak,
Ze ziskané penézni prostredky pficte k pfisluSnym Gcetnim tdajiim (ij. budou zahrnuty do
vypoétu Cistého dluhu).

Pomér zadluzenosti Emitenta a nové dluhy

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze on, ani jakakoliv jeho Dcefina spole¢nost, az do doby
Uplného splaceni v8ech dluhd z Dluhopisi pfimo ani nepfimo nezplsobi vznik,
nepfevezme, nezaru€i se ani se jinak nestane odpovédnym (spole¢né jako vznik) za zadné
dluhy (v€etné Dluhd a ZadluZenosti; dale jen Nové dluhy), ledaze:

(a) bezprostfedné pred vznikem takového Nového dluhu a s jeho zohlednénim (a se
zohlednénim veskerych dalSich transakci jiz uskute¢nénych po konci posledniho
Rozhodného obdobi, které podiéhaji posouzeni na pro forma bazi) pomér Cistého
dluhu k celkovému majetku Emitenta vypocitany na zakladé poslednich uéetnich
zavérek Emitenta uvedenych v €lanku 4.13 pism. (c) nepfekro¢i 60 % (Pomér
zadluzenosti); a

(b) v disledku vzniku takového Nového dluhu nenastane zadny Pfipad poruseni a ani
zadny PFipad poru$eni nebude hrozit i trvat.

Ultimatni vlastnik, Sponzor nebo jakakoli jejich Dcefina spole¢nost mlze provést napravu
Poméru zadluzenosti nebo zajistit provedeni napravy tfeti osobou, bud (i) navySenim
zakladniho kapitalu Emitenta, (ii) poskytnutim pfispévku mimo zakladni kapitadl Emitenta,
nebo (iii) poskytnutim zapujcky €i uvéru (Naprava zadluzenosti), pficemz v pfipadé bodu
(ii) a (iii), takova osoba zaroven tento dluh podfidi dluhim z Dluhopisu. Bez zbyte€¢ného
odkladu po zjednani Napravy zadluZzenosti je Emitent povinen dorucit potvrzeni vydané
osobami opravnénymi jednat za Emitenta obsahujici aktualizované informace o Poméru
zadluzenosti a uverejnit ji zplisobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Emitent v potvrzeni zohledni
Napravu zadluzenosti pfi vypoctu Poméru zadluzenosti tak, Ze ziskané penézni prostfedky
pFicte k prislusnym G&etnim adajim (tj. budou zahrnuty do vypoétu Cistého dluhu).

Omezeni uvedena v tomto ¢lanku 4.3 se nevztahuji na jakykoli (i) Novy dluh Emitenta nebo
jeho Dcefiné spole¢nosti vznikly ze zakona nebo na zakladé soudniho nebo spravniho
rozhodnuti proti Emitentovi nebo jakékoli jeho Dcefiné spole€nosti, pokud Emitent nebo
takova Dcefina spolecnost v soudnim €i spravnim fizeni vedoucim k vydani pfislusného
soudniho nebo spravniho rozhodnuti vystupovala aktivné a v dobré vife chranila své zajmy,
(i) Novy dluh Emitenta nebo jeho Dcefiné spole€nosti, pfi jehoZ vzniku dojde k
refinancovani a predéasnému nebo fadnému splaceni vSech dluhl z Dluhopis, (iii) Novy
dluh Emitenta nebo jeho Dcefiné spole¢nosti ve formé uvéru nebo zapujcky podfizené
dluhtim z Dluhopisd, (iv) Novy dluh Emitenta nebo jeho Dcefiné spolecnosti souvisejici s
jakoukoli derivatovou transakci (nespekulativni) uzavienou v souvislosti s ochranou proti
vykyvim sazby nebo ceny a (v) Nové dluhy Emitenta nebo jeho Dcefiné spoleénosti vzniklé
v ramci bézného obchodniho styku Emitenta nebo jeho Dcefiné spolecnosti (jez nespadaji
do kategorii dle odstavcl (i) az (iv) vySe) v maximalni celkové vysi 1.500.000 EUR
(kumulativni limit pro vSechny takové Nové dluhy dohromady).
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4.4

4.5

4.6

Povinnost udrzovat hodnotu Urokového kryti

Emitent se zavazuje a zajisti, Zze do doby Uplného splaceni vSech dluhl z Dluhopisti bude
hodnota Urokového kryti vy$$i nebo rovna &tyfem (4).

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozvédél o poruseni hodnoty Urokového kryti,
oznamit tuto skute¢nost Administratorovi a uvefejnit ji zpisobem uvedenym v ¢lanku 14.1.
Do fficeti (30) dnd po oznameni podle pfedchozi véty muze Ultimatni vlastnik, Sponzor
nebo jakakoli jejich Dcefina spolednost provést nebo zajistit napravu hodnoty Urokového
kryti (Naprava Urokového kryti). Bez zbytedného odkladu po zjednani Napravy Urokového
kryti je Emitent povinen dorudit potvrzeni vydané osobami opravnénymi jednat za Emitenta
obsahujici aktualizované informace o hodnoté Urokového kryti prokazujici dosazeni
hodnoty Urokového kryti vy$si nebo rovné &tyfem (4) Administratorovi a uvefejnit tuto
skute€nost zpusobem uvedenym v ¢lanku 14.1, s tim Ze toto potvrzeni bude obsahovat
rovnéz zpusob Napravy Urokového kryti, ktery byl Emitentem zvolen.

Spole¢na ustanoveni pro testovani dle ¢lankt 4.2 az 4.4

Ukazatel zadluZenosti, Pomér zadluZenosti a hodnota Urokového kryti budou formalné
testovany vzdy dvakrat za rok ke konci pfislusného finanéniho roku Emitenta a ke konci
pFislusného pololeti na zakladé udaju z pfisluSnych Gcetnich zavérek Emitenta uvedenych
v ¢lanku 4.13 pism. (c).

VSechny finanéni Udaje a ukazatele pouzité nebo potfebné pro vypocty podle ¢lanka 4.2 az
4.4 budou urceny, resp. vypocitany na zakladé udaju z pfisluSnych Ucetnich zavérek
Emitenta uvedenych v ¢lanku 4.13 pism. (c). Pokud nebude néktery z udaju zjistitelny z
takové ucetni zavérky Emitenta nebo z pfilohy k ni, Emitent poskytne potfebné udaje ze
své ucetni evidence. Pro odstranéni pochybnosti, pokud neni uvedeno jinak, jsou viechny
uCetni kategorie a Castky uvedené bez dané z pfidané hodnoty a podle IFRS platnych v
Case sestaveni pFisludné ucetni zavérky.

Omezeni prodeje majetku

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby uplného splaceni vSech dluh(i z Dluhopist Emitent
ani jakykoli Clen skupiny neproda, nevloZi do zékladniho nebo jiného kapitalu jiné
spole¢nosti, nepronajme, nepfevede, nepropachtuje ani jinak nezcizi v jedné nebo sérii
transakci zadny svuj majetek nebo jeho ¢ast nebo svuj zavod nebo jeho ¢ast zadné osobé
(Dispozice). Souvisejici Dispozice, zejména pokud se uskute€niuji v ramci jedné transakce,
se pro Ucely niZze uvedeného limitu pocitaji jako jedna Dispozice.

Emitent nebo Clen skupiny mGze uskuteé&nit Dispozici, pokud:
(a) tato Dispozice bude provedena za podminek obvyklych v obchodnim styku;

(b) v pfipadé, Ze se jedna o majetek nebo jeho &ast v hodnoté vice nez 1.000.000
EUR, musi byt transakce provedena za reédlnou protihodnotu (fair value) a
minimalné 75 % protihodnoty musi tvofit hotovost i ekvivalentni pinéni;

(c) v pfipadé, Zze se jedna o majetek nebo jeho ¢ast v hodnoté vice nez 3.500.000
EUR, Emitent pfed provedenim transakce zajisti ocenéni majetku, jez je
pfedmétem transakce nezavislym znalcem, auditorem nebo financni instituci;
Emitent zajisti, aby bylo pfed provedenim pfisludné transakce ocenéni majetku na
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4.7

4.8

vyzadani kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu k dispozici v pracovni dobé v Uréené
provozovne;

(d) pfedmétem transakce je majetek, ktery ma byt pfeveden na tfeti osobu za ucelem
poskytnuti zpétného leasingu nebo obdobného financovani Emitentovi nebo
prislusnému Clenu skupiny;

(e) bezprostfedné pfed touto Dispozici a v jejim dlisledku Ukazatel zadluzenosti
nepfesahne Povolenou hodnotu, a to se zohlednénim pro forma vypoctu, kdy se
predmétna Dispozice zapocita do vypoctu predmétného Ukazatele zadluzenosti; a

(f) v dobé takové Dispozice neexistuje Pfipad poruseni a Pfipad poru$eni v dusledku
takové Dispozice nenastane ani nebude hrozit.

Timto ustanovenim neni dotéeno pravo Emitenta ani jakéhokoli Clena skupiny provadét
jakékoli platby, které nejsou zakazany i omezeny podle tohoto Clanku 4.6 a souviseji s
Dluhopisy nebo s b&Znou obchodni &innosti Emitenta nebo pfislusného Clena skupiny.

Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby uplného splaceni vSech dluh(l z Dluhopist Emitent
ani jakykoli Clen skupiny (i) neprovede pfimo &i nepfimo Zzadnou platbu na Ghradu dluha
podfizenych dluhtim z Dluhopist (v€etné platby Grok() ve prospéch jakékoliv tfeti osoby a
(i) nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozdéli nebo nevyplati jakoukoli dividendu, jiny podil
na zisku, podil na zakladnim nebo jiném vlastnim kapitalu, jinou obdobnou platbu, trok z
nevyplacené dividendy, jinou vyplatu nebo obdobnou &astku (napf. zalohu na dividendu &i
urok z nevyplacenych dividend) ve prospéch jakéhokoli spole¢nika Emitenta nebo Clena
skupiny ani nevyplati jinou platbu v souvislosti s jeho podilem (body (i) a (ii) jako Vyplata).

Emitent nebo Clen skupiny mGze uskuteénit Vyplatu, pokud:

(a) bezprostfedné pfed touto Vyplatou nebo v jejim disledku Ukazatel zadluzenosti
nepfesahne Povolenou hodnotu akvizic a vyplat, a to se zohlednénim pro forma
vypoctu, kdy se pfedmétna Vyplata zapoc€itd do vypoctu pfedmétného Ukazatele
zadluzenosti, pfi¢emz pro forma vypocet zohledni snizeni penéznich prostfedkl a
penéznich ekvivalentl o vyplacenou ¢astku ke dni uskuteénéni Vyplaty; a

(b) v dobé takové Vyplaty neexistuje Pfipad poruSeni a Pfipad poruSeni v disledku
takové Vyplaty nenastane ani nebude hrozit.

Omezeni akvizic

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby Uplného splaceni v§ech dluht z Dluhopist Emitent

ani jakykoli Clen skupiny nerozhodne o nabyti majetkové udasti v jakékoli pravnické osobé,

resp. o nabyti podniku nebo jeho &asti (Akvizice).

Emitent nebo Clen skupiny mGze uskute&nit Akvizici, pokud:

(a) bezprostfedné pred touto Akvizici nebo v jejim dusledku Ukazatel zadluzenosti
nepresahne Povolenou hodnotu akvizic a vyplat, a to se zohlednénim pro forma

vypoctu, kdy se pfedmétna Akvizice zapocita do vypoctu predmétného Ukazatele
zadluzenosti, pfi€emz pro forma vypocet probéhne formou pro forma konsolidace
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4.9

410

4.1

412

413

z poslednich dostupnych udaji Emitenta a nabyvané pravnické osoby, které jsou k
dispozici k datu zamysSlené Akvizice; a

(b) v dobé takové Akvizice neexistuje Pfipad poruSeni a Pfipad poru$eni v dusledku
takové Akvizice nenastane ani nebude hrozit.

Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze Emitent ani jakykoli Clen skupiny do doby tpIného splaceni
vSech dluht z Dluhopist neuzavie smlouvu ani neprovede transakci s jakoukoli spfiznénou
osobou jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Kotace dluhopisu

Emitent se zavazuje a zajisti, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP nebo jiném regulovaném trhu, ktery nahradi Regulovany trh BCPP (nebo
obdobny trh nastupce BCPP), nejpozdéiji k Datu emise.

Podrizenost akcionarskych uvérl a zapujcek

Emitent se zavazuje a zaroven zajisti, Ze veSkeré uvéry a zapUljcky ziskané Emitentem nebo
jinym Clenem skupiny od Sponzora, Ultimatniho vlastnika nebo jakékoli jejich Dcefiné
spole¢nosti budou nejpozdéji k Datu emise podfizeny dluhm z Dluhopisll. Zaroven plati,
Ze veskeré nové uveéry a zapljcky od Sponzora, Ultimatniho viastnika nebo jakékoli jejich
Dcefiné spole¢nosti mize ziskat pouze Emitent a tento je bez zbyte¢ného odkladu podfidi
dluhdim z Dluhopis.

Vytézek z Emise

Vytézek z Emise (at jiz jednorazoveé k Datu emise €i v tranSich po Datu emise) bude pouzit
na uplné splaceni emise dluhopisti s nazvem ,GEVORK. CZ 4,50/26“, ISIN CZ0003535809
vydané spolecnosti GEVORKYAN CZ, s.r.o. v roce 2021.

Informacéni povinnosti Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze az do doby splnéni vS§ech zavazk( Emitenta z Dluhopist poskytne
Administratorovi a oznami Vlastnikm dluhopist prostfednictvim uvefejnéni na
Internetovych strankach emitenta:

(a) informaci o jakékoli vyznamné zméné financni situace Emitenta, ktera by mohla mit
negativni vliv na plnéni zavazkl vyplyvajicich z DluhopisU, a to nejpozdéji do péti
(5) Pracovnich dna ode dne, kdy se o takové skute€nosti dozvédél;

(b) informaci o jakémkoli Pfipadu poruseni nejpozdéji do péti (5) Pracovnich dnu ode
dne, kdy se o takové skute€nosti dozvédél;

(c) (i) ro€ni konsolidovanou u&etni zavérku Emitenta ovéfenou Zvolenym auditorem a
(i) mezitimni neauditovanou konsolidovanou u&etni zavérku Emitenta (nebo
agregovanou uc&etni zavérku Emitenta v obdobném rozsahu), v obou pfipadech
vypracovanou v souladu s IFRS, bez zbyte€ného odkladu po jejich vyhotovent,
nejpozdéji vSak do Sesti (6) (v pfipadé bodu (i)), respektive tfi (3) (v pfipadé bodu
(ii)) mésicu po skoncéeni pfislusného ucetniho obdobi;
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(d) vypocet Ukazatele zadluzenosti v souladu s ¢lankem 4.2 nejpozdéiji do Sesti (6)
mésicl po skonceni pfislusného finanéniho roku Emitenta (spolu s potvrzenim
Zvoleného auditora o vysi a vypoctu Ukazatele zadluzenosti), resp. do tfech (3)
mésicl po skonceni pfislusného finanéniho pololeti Emitenta (spolu s potvrzenim
osob opravnénych jednat za Emitenta o vySi a vypoctu Ukazatele zadluzenosti)
s tim, ze poprvé bude Ukazatel zadluzenosti vypocitany za finanéni rok koncici 31.
prosince 2026;

(e) vypolet Poméru zadluzenosti v souladu s ¢lankem 4.3 nejpozdéji do Sesti (6)
meésict po skonceni pfislusného finanéniho roku Emitenta (spolu s potvrzenim
Zvoleného auditora o vySi a vypoctu Poméru zadluzenosti), resp. do tfech (3)
meésicu po skonceni pFislusného finanéniho pololeti Emitenta (spolu s potvrzenim
osob opravnénych jednat za Emitenta o vysi a vypoctu Poméru zadluZenosti) s tim,
ze poprvé bude Pomér zadluzenosti vypocitany za finanéni rok kon¢ici 31. prosince
2026;

(f) vypo&et hodnoty Urokového kryti v souladu s &lankem 4.4 nejpozdé&ji do Sesti (6)
meésicu po skonceni prislusného finanéniho roku Emitenta (spolu s potvrzenim
Zvoleného auditora o vysi a vypo&tu hodnoty Urokového kryti), resp. do tfech (3)
mésicl po skonceni pfislusného finan¢niho pololeti Emitenta (spolu s potvrzenim
osob opravnénych jednat za Emitenta o vy$i a vypoétu hodnoty Urokového kryti)
s tim, Ze poprvé bude hodnota Urokového kryti vypogitana za finanéni rok kongici
31. prosince 2026; a

(9) veSkeré informace (i) zvefejnované dle téchto Emisnich podminek nebo (ii)
predkladané ke zvefejnéni v souvislosti s Dluhopisy podle pfislusnych pravnich
predpisl (regulované informace), a to v dobé, kdy maiji byt podle téchto Emisnich
podminek, respektive pfislusného pravniho pfedpisu nebo jinak bez zbyte&ného
odkladu pfedlozeny nebo uvefejnény.

Definice

Nize uvedené pojmy maji nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity v tomto
Clanku definovan, ma vyznam mu pfifazeny v IFRS nebo jinych pfisluSnych ucetnich
standardech uplatfiovanych ve vztahu k Emitentovi):

Cisty dluh znamena finanéni ukazatel vypoé&itany nasledujicim zptisobem na zakladé udajt
z pfislusnych Gc&etnich zavérek Emitenta uvedenych v ¢lanku 4.13 pism. (c): vydané
dluhopisy dlouhodobé (Bonds issued) + dlouhodobé pUljcky a uvéry (Long-term loans and
borrowings) + dlouhodobé zavazky z najmu (Long-term lease liabilities) + vydané dluhopisy
kratkodobé (Short-term bonds issued) + kratkodobé pujcky a uvéry (Short-term loans and
borrowings) + kratkodobé zavazky z najmu (Short-term lease liabilities) — penézni
prostfedky a penézni ekvivalenty (Cash and cash equivalents).

Zaroven plati, ze jakykoli dluh Emitenta podfizeny smluvné v souladu s ¢lankem 4.11 Ci
jinak dle § 172 zakona &. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni (insolvenéni
zakon), v platném znéni (Insolvenéni zakon) dluhiim z Dluhopist (v pfipadé takové jiné
podfizenosti dle § 172 Insolvenéniho zakona vSak pouze ve vztahu k (i) pohledavkam
spole¢nik(l nebo akcionaft Emitenta vyplyvajicich z jejich uc¢asti na Emitentovi nebo (ii)
pohledavkam z dluhopisu podfizeného dluhiim z Dluhopist dle Zakona o dluhopisech nebo
jiného obdobného podfizeného cenného papiru pfedstavujiciho pravo na splaceni dluzné
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¢astky vydaného podle prava ciziho statu) (Podfizeny dluh) se nepocita do vypoctu
Cistého dluhu.

EBITDA znamena zisk z provozni ¢innosti (Profit from operating activities) uréeny na
zakladé prfislusné ucetni zavérky Emitenta sestavené v souladu s IFRS.

IFRS znamena Mezinarodni standardy finanéniho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v
platném znéni pfijatém pravnimi predpisy Evropské unie, které jsou konzistentné
uplatiiovany.

Leasing znamena jakoukoliv najemni &i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi
pravo kontrolovat pouziti identifikovatelného aktiva v Casovém obdobi vyménou za

protiplnéni a pokud je v souladu s pfisluSnymi u&etnimi standardy povazovan za leasing.

Povolena hodnota znamena:

(a) pro rok 2026 hodnotu mensi nebo rovnu 3,75;
(b) pro rok 2027 hodnotu mensi nebo rovnu 3,50; a
(c) pro rok 2028 a kazdy nasledujici rok hodnotu mensi nebo rovnu 3,25.

Povolena hodnota akvizic a vyplat znamena:
(a) pro rok 2026 hodnotu mensi nebo rovnu 3,50; a
(b) pro rok 2027 a kazdy nasledujici rok hodnotu mensi nebo rovnu 3,25.

Rozhodné obdobi znamena kazdé obdobi 12 mésicl, které konéi 30. ¢ervna nebo 31.
prosince, pfi¢emz prvni Rozhodné obdobi koné&i 31. prosince 2026.

Ukazatel zadluzenosti znamena ukazatel zadluzenosti Emitenta vypodteny podle
nasledujiciho vzorce:

Cisty dluh
EBITDA

Ukazatel zadluzenosti =

Urokové kryti znamena hodnotu vypoétenou podle nasledujiciho vzorce:

EBITDA
Urokové naklady

Urokové kryti =

Urokové naklady znamena finanéni ukazatel predstavujici urokové naklady (Interest
expense (net)), jak jsou urCeny na zakladé udaju z pfisluSnych u€etnich zavérek Emitenta
uvedenych v €lanku 4.13 pism. (c).

Zadluzenost znamend jakoukoli nize uvedenou zadluZenost Emitenta, ktera bude, s
vyjimkou zadluZzenosti popsané v odstavcich (g) a (h) nize, povazovana za dluh evidovany
v rozvaze Emitenta (pokud bude ur€itd zadluZenost vykazovat znaky vice kategorii
ZadluZenosti Emitenta, bude zapocitana pouze jednou):
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(a) pfijaty uvér &i zapujcku;

(b) pfijeti jakéhokoli akreditivu &i obdobného instrumentu vystaveného na zakladé linky
bankovnich zaruk, akreditivi ¢i obdobnych instrumentld nebo pfijeti uvéru za
Ucelem uhrazeni faktur tfetim osobam (bill discounting facility);

(c) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopistl (véetné
Dluhopis(), dluzni upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tfeti osoby
(loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj;

(d) akcie s prfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na
likvidaénim zUstatku spole¢nosti (redeemable preference shares);

(e) faktoring nebo jiné Uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz mize dojit k zpétnému
postoupeni pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni Uplaty
nebo penézité nahrady za zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek
prodanych bez regresu (postihu) pfi splnéni pozadavkd na vyfazeni z rozvahy
(oductovani) podle IFRS);

(f) Leasing;

(9) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyvam
sazby nebo ceny (pficemz pro Ucely vypoctu vyse Zadluzenosti Emitenta se pouzije
aktualni trzné pfecenéna hodnota derivatoveé transakce);

(h) jakékoli nahradni plnéni tfeti osobé (counter-indemnity obligation), ktera splnila
dluh dluznika (v€etné regresniho naroku) z davodu ruceni, slibu odSkodnéni
(indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo
jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni instituci (s vyjimkou
dodavatelského uvéru v souvislosti s b&Znou obchodni €innosti pfislusné osoby);

(i) Castku jakéhokoli dluhu vyplyvajiciho z pfedem uzaviené kupni smlouvy s
odlozenou ucinnosti v pfipadé, zZe (i) jednim z hlavnich diivodd uzavfeni smlouvy
je ziskavat prostfedky nebo financovat akvizici nebo vystavbu pfislusného aktiva
(majetku) nebo sluzby; a (ii) smlouva se tyka dodani aktiv (majetku) nebo sluzeb a
platba je splatna vic nez sto dvacet (120) dni po terminu dodani;

() jinou transakci, kterda ma obchodni U€inek zapujcky nebo uvéru; nebo

(k) ruceni, finanéni zaruku, slib odSkodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery
predstavuje zajisténi proti penézité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a)
az (j) vyse.

Zaroven plati, Ze jakykoli Podfizeny dluh se nepocita do vypoc&tu ZadluZenosti.

Zvoleny auditor znamena renomovanou auditorskou spole&nost poskytujici sluzby
auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce a patfici do skupiny
PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte, E&Y nebo BDO, pfi€emz timto neni omezena
moznost zvolit si pro Ucely povinného auditu i jinou auditorskou spole¢nost poskytujici
sluzby auditora v souladu s pravem relevantni jurisdikce.
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5.1

5.2

5.3

5.4

Ve vztahu k vypoctu veskerych ukazatelt uvedenych v tomto ¢lanku 4 plati, Ze pokud bude
uréitd hodnota, kategorie &i polozka vykazovat znaky vice hodnot, kategorii i polozek v
ramci prislusné definice, bude pro Ucely pfislusné definice ¢i vypoctu daného koeficientu &i
ukazatele, zahrnuta pouze jednou.

Vynos
Zpusob urocéeni, Vynosové obdobi
V tomto &lanku:

Vynosové obdobi znamena Sestimé&siCni obdobi podinajici Datem emise (v€etné) a
konéici v poradi prvnim Dnem vyplaty droku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi
bezprostfedné navazujici Sestimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (v€etné) a
kongici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje), az do Dne konecné
splatnosti dluhopist (tento den vyjimaje). Pro ucely po¢atku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku
7.3.

Dluhopisy jsou Gro&eny pevnou Grokovou sazbou ve vysi 7,39 % p.a. Urokové vynosy budou
narlistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi je$té zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé
Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy k 30. dubnu a 30. fijnu kazdého roku (Den vyplaty
uroku), a to v souladu s ¢lankem 7 Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem.
Prvni platba trokovych vynosu bude provedena k 30. dubnu 2027.

Konec Uroceni

Dluhopisy pfestanou byt Gro€eny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem
pfed€asné splatnosti, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude
nadale nabihat urok pfi urokové sazbé stanovené podle &lanku 5.1 aZ do (i) dne, kdy
Vlastnikdm dluhopist budou vyplaceny veSkeré k tomu dni v souladu s Emisnimi
podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisu,
Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dalS§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z
vyse uvedenych skute¢nosti nastane drive.

Konvence pro vypocet uroku

Pro Gc€ely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho
roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje tfi sta Sedesat (360) dnll rozdélenych do
dvanacti (12) mésicu po tficeti (30) kalendarnich dnech, pfi€emz v pfipadé neupiného
mésice se bude vychazet z poltu skuteéné uplynulych dni (BCK Standard 30E/360).

Stanoveni urokového vynosu

Castka urokového vynosu prisluejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu,
pfisluSsné urokové sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) a pfisluSného zlomku dni
vypocteného podle konvence pro vypocet uUroku uvedené v Clanku 5.3. Celkova Castka
urokového vynosu Dluhopisu bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé
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6.1

6.2

6.3

6.4

matematickych pravidel na dvé desetinna mista a oznamena bez zbyte¢ného odkladu
Vlastnikiim dluhopisu v souladu s ¢lankem 14.1.

Splaceni a odkoupeni Dluhopist
Konec¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopist nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem
a jejich zaniku, jak je uvedeno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena
jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisu, ktery je uveden na Uvodni strané
Emisnich podminek.

Odkoupeni Dluhopisti
Emitent mdze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.
Nerozhodne-li Emitent o zaniku jim odkoupenych Dluhopis(, muze tyto Dluhopisy pfevadét
podle vlastniho uvazeni.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikt dluhopist
V tomto ¢lanku:

Zména ovladani znamena situaci, kdy Ultimatni vlastnik nebo osoby jim ovladané,
pfestane spole¢né v jakékoli kombinaci vlastnit pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim
kapitalu nebo hlasovacich pravech v rozsahu vice nez 50 % v Emitentovi nebo pozbyde
pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lend statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta. V
pfipadé, ze dojde ke Zméné ovladani je Vlastnik dluhopisii opravnén podle svého
rozhodnuti pozadat o pfed¢asné splaceni svych Dluhopis(i pfede Dnem kone&né splatnosti
dluhopisi pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi na
adresu Uréené provozovny (Oznameni o predéasném splaceni), a to vzdy za 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopist vlastnénych timto Vlastnikem dluhopist ke Dni pfed€asné
splatnosti (jak je tento pojem definovan nize) navySené o mimofadny vynos Dluhopist ve
vySi 1 % jmenovité hodnoty DluhopisU a urokovy vynos dle ¢lanku 5.1, ktery bude splatny
ke dni nasledujicim bezprostfedné po uplynuti Ctyficeti péti (45) dni poté, kdy Vlastnik
dluhopisti dorugil Oznameni o pfedCasném splaceni Administratorovi (Den predcasné
splatnosti).

Oznameni o pfed€asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd dluhopisd musi byt doru€eno
Administratorovi nejpozdéiji Ctyficet pét (45) dnl ode dne, kdy se Vlastnik dluhopist
dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zméné dozvédét mél a mohl.

Timto neni dotéeno pravo Vlastnika dluhopisti pozadat o pred¢asné splaceni 100 %
jmenovité hodnoty Dluhopist a s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého Uroku

na téchto Dluhopisech v souladu s ustanovenimi ¢lanka 9 a 12.4.1.

Pro pfed€asné splaceni Dluhopisu podle tohoto &lanku 6.4 se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢lanku 7.
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6.5

71

7.2

7.3

7.4

Domnénka splaceni

VSechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy
Emitent uhradi Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a nabéhlych
urokovych ¢&i jinych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 6, 9
al12.4.1.

Platebni podminky
Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet rokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopis( vylu¢né
v eurech (euro). Urokovy vynos bude vyplacen a jmenovitd hodnota Dluhopist bude
splacena Vlastnikim dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a
dariovymi, devizovymi a ostatnimi pfislu§nymi pravnimi predpisy Ceské republiky aginnymi
v dobé provedeni pfisludné platby a v souladu s nimi.

Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosu z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou
Emitentem provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich
podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty uroku, Den kone¢né splatnosti dluhopisi nebo
Den pred¢asné splatnosti (kazdy z téchto dntd Den vyplaty).

Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den
vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim
Pracovnim dnem, pficemz Emitent nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodatec¢né
¢astky za jakykoli €asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
V tomto ¢lanku:

Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o tficet (30) dni pfedchazi pfisluSnému Dni
vyplaty, pfiCemz vSak plati, Ze pro ucely zjist€ni Rozhodného dne pro vyplatu se pfisludny
Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopist nebo jim splati
jmenovitou hodnotu DluhopisU, jsou osoby, na jejichz Gctu vliastnika v Centralnim depozitafi
nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a
Administratorovi presvéd¢ivym zpuUsobem nejpozdéji pét (5) Pracovnich dna pred
pfislusnym Dnem vyplaty prokazano, Ze zapis na uUc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi €i
v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skute€nosti, a Ze existuje jina osoba
nebo osoby, na jejichZ uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na
centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu, pfi¢emz v takovém pfipadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisu nebo splati
jmenovitou hodnotu Dluhopis(i takové osobé nebo osobam (Opravnéné osoby).
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7.5

Pro ucely uréeni pfijemce vynosu z Dluhopis(i nebo jmenovité hodnoty Dluhopis(i nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodum Dluhopisli zapsanym v centralni evidenci
nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim pfedpisim, mohou byt pro Ucely zaplaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisu pfevody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem
bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro vyplatu az do pfislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na uctu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje
se zastavni véfitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim
depozitdéfem ke konci Rozhodného dne pro vyplatu za osobu opravnénou k vyplaté
urokovych ¢i jinych vynosu a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusnym Dluhopistm, ledaze
(i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze
zastavenych Dluhopist je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/nebo (i) je Administratorovi
prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zpusobem, Ze pfislusny Vlastnik
dluhopist ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody
mezi takovym Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

Pokud Opravnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede
Administrator platbu pouze po pfedlozeni originalu nebo Ufedné ovéfené kopie plné moci,
pficemz podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt Ufedné ovéfren, nestanovi-li
obecné zavazné pravni predpisy jinak. V pfipadé dokumentd vydanych v zahrani¢i se
vyzaduje (vyzaduje-li to pravni fad Ceské republiky) pfipojeni pfislu§ného vyssiho nebo
dalSiho ovéreni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).

Jakékoli dokumenty pfedloZzené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v
souvislosti s platbami Opravnénym osobam musi byt v éeském nebo anglickém jazyce nebo
pfeloZeny do Ceského jazyka soudnim pfekladatelem, neni-li v t&chto Emisnich podminkach
stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem Administratora dohodnuto jinak.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze
bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie
nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor podle pokynu, ktery pfislusna
Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny zpusobem, ktery je
pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét (5) Pracovnich dnl pfed Dnem vyplaty. Pokyn
bude mit formu podepsaného pisemného prohladeni s ufedné ovéfenym podpisem nebo
podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora nebo
opatfeného zaru€enym elektronickym podpisem (v€etné elektronického podpisu Bank iD)
¢i kvalifikovanym elektronickym podpisem Vlastnika dluhopisu, nebo osoby opravnéné
jednat jeho jménem, bude obsahovat dostateénou informaci o vySe zminéném uctu
umoznujici Administratorovi platbu a v pfipadé pravnickych osob dale original nebo Ufedné
ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku Opravnéné osoby nebo jiného
obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi Sesti (6) mésicu,
pfiemz soulad udaju v takovémto vypise s instrukci ovéfi Administrator (pokyn, vypis z
obchodniho rejstfiku, popf. ostatni pfilohy jako Instrukce). V pfipadé originall cizich
UFednich listin nebo ufedniho ovéfeni v cizing se vyZzaduje (vyzaduje-li to pravni fad Ceské
republiky) pfipojeni pfislusného vysdiho nebo daldiho ovéfeni, resp. apostily dle haagské
umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).
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Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi poZzadavky Administratora z hlediska obsahu,
formy a potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf.
Administrator je opravnén pozadovat (i) pfedlozeni piné moci véetné Ufedné ovéfeného
prekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.
Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen provéfovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zplsobené prodlenim
Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce &i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje v8echny nélezitosti a je
Administratorovi sdélena zplsobem v tomto ¢lanku upravenym. Instrukce bude povazovana
za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi doruéena nejméné pét (5) Pracovnich dnt
pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu se zakonem ¢i mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni (kterou je Ceska republika vazana) ma narok na uplatnéni nizsi
Ci nulové srazkové dané a hodla jej uplatnit, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s
Instrukci jako jeji nedilnou soucasti, aktualni doklad o svém dafiovém domicilu (vzdy
zahrnujici pfedmétnou vyplatu vynosu), prohlaseni o skute€ném vlastnictvi a informaci o
existenci/neexistenci stalé provozovny v Ceské republice, jakoZ i dal$i doklady, které si
muze Administrator a pfislusné darnové organy vyzadat (PFilohy k instrukci). Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provérovat spravnost a Gplnost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za $kodu &i jinou Ujmu zplsobenou
prodlenim Opravnéné osoby s doru€enim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce.

Pokud PfFilohy k instrukci nebudou Administratorovi doru¢eny ve Ihité stanovené pro
doru€eni Instrukce, bude Administrator postupovat, jako by mu pFedloZeny nebyly.
Opravnéna osoba mUze, pokud neuplatni narok na vraceni nebo ¢aste¢né vraceni srazkové
dané u pfislusného darnového ufadu sama, PFilohy k instrukci dokladajici narok na uplatnéni
niz§i ¢i nulové srazkové dané doruCit nasledné a zadat Emitenta prostfednictvim
Administratora o refundaci srazkové dané nebo jeji ¢asti. Emitent ma v takovém pfipadé
pravo pozadovat po Opravnéné osobé uhradu nakladu ve vysi 1.000 EUR za kazdou zadost
o refundaci, a to z divodu nedodrzeni fadné Ihtty pro dodani PFiloh k instrukci dokladajicich
narok na uplatnéni nizsi nebo nulové srazkové dané jako pausalni nahradu dodate¢nych
nakladd, které Emitentovi vzniknou v souvislosti s Zadosti o refundaci, dodatecnou
administrativu a korespondenci a komunikaci s pfisluSnymi ufady. Emitent v takovém
pfipadé vyplati pfislusné Opravnéné osobé &astku odpovidajici refundované srazkové dani
az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi nahradu naklad(l dle tohoto
odstavce (pokud se jeji uhrady Emitent v daném pfipadé nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz
obdrzel danou €astku od pfisluSného danového ufadu. Emitent neni nad ramec podani
zadosti o refundaci srazkové dané &i jeji Casti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalSi kroky
a podani, ucastnit se jakychkoliv jednani nebo jakykoliv narok sam vymahat ¢i asistovat s
jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou €astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje
za splnénou fadné a v€as, pokud je pfislusna &astka poukazana Opravnéné osobé v
souladu s Ffadnou Instrukci podle tohoto &lanku 7.5 a pokud je nejpozdé&ji v pfislusny den
splatnosti takové &astky (i) odepsana z u¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v eurech &i
jinych ménach, nebo (ii) pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru CNB, jedna-li se o platbu v &eskych korunach.
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7.6

Emitent ani Administrator neodpovidaji za prodleni zplisobené Opravnénou osobou, napf.
pozdnim podanim Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou
Instrukci, tak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s
dodateéné dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je nejpozdéji do
deseti (10) Pracovnich dnu ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana
z uctu Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém pfipadé narok na jakykoli urok
nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zplsobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovné&z neodpovidaji za jakoukoli 8kodu vzniklou (i) nedodanim
v€asné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentu ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku
7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty &i informace byly nespravné,
neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator
ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek,
nahradu ¢&i urok za dobu prodleni.

Zména zplsobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spoleéné opravnéni rozhodnout o zméné zpUlsobu provadéni
plateb, pokud takova zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy
Vlastnikl dluhopist. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisi oznameno zplsobem
uvedenym v ¢lanku 14.1. V ostatnich pfipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 12.

Zdanéni

Neni-li v tomto &lanku 8 vyslovné uvedeno jinak, neodpovida Emitent za jakoukoli dari
(v&etné jejiho odvodu €i platby) v souvislosti s Dluhopisy, a to zejména v&etné jakékoli dané
souvisejici s nabytim, vlastnictvim, pfevodem nebo vykonem prav z Dluhopisu, s vyjimkou
situace, kdy pfijem z Dluhopist vyplaceny Emitentem podléha v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy jakékoli formé& danové srazky (v&etné srazky zajisténi dané), za jejiz
fadné provedeni je dle uvedenych predpist vyluéné zodpovédny Emitent jakozto platce
dané.

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist a uhrada urokovych ¢&i jinych vynost z Dluhopisu
budou provadény bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka
dani nebo poplatkd bude vyzadovana pfislusnymi pravnimi pfedpisy Slovenské republiky
nebo Ceské republiky Gginnymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani
nebo poplatk(l vyZzadovana pFislu§nymi pravnimi predpisy Slovenské republiky nebo Ceské
republiky acinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim
dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatku.

Emitent na zakladé vySe uvedeného upozoriiuje, Ze dafiové pravni pfedpisy Clenského
statu investora a darfiové pravni pfedpisy Slovenské republiky jakozto zemé sidla Emitenta
mohou mit dopad na pfijem plynouci z Dluhopisi. Z tohoto divodu musi potencialni
investofi do Dluhopisti pred investici do Dluhopisti zvazit veSkeré své dafové a jiné
podobné povinnosti souvisejici s investici do Dluhopist, a to vzdy se zohlednénim prava
vSech relevantnich jurisdikci a mezinarodnich dohod, zejména, nikoli vyluéné, pfislusnych
dohod o zamezeni dvojiho zdanéni.

V detailech viz kapitola XI. (Zdanéni) Prospektu.
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9 Pfedc¢asna splatnost Dluhopisti v Pfipadech poruseni

9.1 Pripady poruseni

Pripad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(a)

(b)

(c)

(d)

Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy neni
uhrazena v den splatnosti a zGstane neuhrazena déle nez 10 (deset) Pracovnich
dnd ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteénost pisemné upozornén jakymkoli
Vlastnikem dluhopisd pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Urené provozovny.

Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nespini jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez
uvedenou v bodé (a) vySe a bodech (c) az (I) nize) v souvislosti s Dluhopisy (pro
vylou€eni pochybnosti se uvadi, Zze za takovou povinnost se (i) povazuje vzdy
poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v Clanku 4 a situace, kdy Emitent
nezaijistil, aby bylo spinéno, co bylo ujednano dle ¢lanku 4, ale (ii) nepovazuje
skute€nost zakladajici pravo Vlastnika dluhopisu pozadovat pfed€asné splaceni
podle ¢lanku 6.4), a takové poruseni, nezajisténi nebo neplnéni nebude napraveno
do patnacti (15) kalendafnich dnt ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost
pisemné upozornén Administratorem nebo jakymkoli Vlastnikem dluhopisu.

Kfizové neplnéni

Jakykoli dluh Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti (jiny, nez Podfizeny
dluh), jenZ v souhrnu doséhne alespor 1.500.000 EUR nebo ekvivalentu této ¢astky
v jakékoli jiné méné, (i) se stane pfedcasné splatnym pfed datem plvodni splatnosti
jinak nez na zakladé volby Emitenta, Vyznamné dcefiné spole€nosti, nebo
pfislusného véfitele (za pfedpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jak je
interpretovan v pfislusné dluhové dokumentaci a jakkoli je oznaceny) a neni
uhrazen do deseti (10) kalendafnich dnu, ledaze mezitim tento dluh zanikne, nebo
(ii) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a prodleni s jeho uhrazenim
trva déle nez deset (10) kalendarnich dnu, ledaze mezitim takovy dluh zanikne.

Nedostateény majetek Emitenta

Majetek Emitenta (aktiva) vykazany v posledni zvefejnéné ucetni zavérce Emitenta
klesne pod 20.000.000 EUR.

Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(i) Emitent nebo Vyznamna dcefina spole¢nost navrhne soudu (vaci své
osobé) zahajeni insolvenéniho fizeni, prohladeni konkursu, povoleni
reorganizace &i povoleni oddluZeni nebo zahajeni obdobného fFizeni,
vCetné preventivni restrukturalizace (Insolvenéni navrh), jehoz ucelem je
kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle pfisluSnych pravnich
predpisy;
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(ii) soudem nebo jinym pfislusnym organem je (A) pravomocné rozhodnuto o
Upadku Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti nebo (B) prohlasen
konkurs na majetek Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spole€nosti,
povolena reorganizace nebo povoleno oddluzeni nebo zahajeno obdobné
fizeni ve vztahu k Emitentovi nebo Vyznamné dcefiné spole¢nosti;

(iii) ve vztahu k Emitentovi nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti je zahajeno
insolven&ni €i jiné obdobné Fizeni; toto neplati v pfipadé, Zze se jedna o
navrh podany jinou osobou nez Emitentem & Vyznamnou dcefinou
spole¢nosti a (A) v pfipadé Emitenta (nebo Vyznamné dcefiné spole€nosti
zaloZené a existujici dle slovenského prava) je navrh zjevné nedivodny a
je soudem nebo jinym pfisluSnym organem zamitnut do patnacti (15) dnu
od jeho podani, nebo (B) v pfipadé Vyznamné dcefiné spolecnosti je do 45
dnl vzat zpét nebo je v této Ihuté insolvenénim soudem odmitnut &i
zamitnut z jinych ddvodud nez z diivodu nedostatku majetku podle bodu (iv)
nize, nebo (C) Cesky insolvenéni soud rozhodl! podle § 100a Insolvenéniho
zakona o predbé&zném posouzeni insolvenéniho navrhu a tento navrh ve
Ihaté podle § 128a odst. 1 tohoto zakona odmitl pro zjevnou bezdlvodnost,
nebo (D) je navrh zjevné nedlvodny a Emitent ma k dispozici k okamzité
Uhradé ¢astku na kterou byl takovy navrh podany a dostupnost téchto
prostfedkl na vyzvu Administratora nebo jakéhokoli Viastnika dluhopisu
dolozi do péti (5) Pracovnich dn(i pro né pfijatelnym zpUsobem;

(iv) Insolvenéni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho dlvodu, zZe
majetek Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spoleCnosti by nekryl ani
naklady a vydaje spojené s fizenim;

(v) Emitent nebo Vyznamna dcefina spole¢nost navrhne skupiné véfitelt nebo
se skupinou véfiteld uzavie dohodu o narovnani, sestaveni ¢asového
harmonogramu pInéni pohledavek nebo jiné Upravé svych dluhd z davodu,
Ze neni schopna je plnit fadné a v€as; nebo

(vi) Ohledné Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spoleCnosti dojde ke
skute€nosti podobné nékterému z pfipadl uvedenych v odstavcich (i) az
(v) vySe.

(f) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu pfislusné jurisdikce nebo pfijato
rozhodnuti pfislusného organu Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spole€nosti o
zru$eni s likvidaci.

(9) Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno &i vice pravomocnych rozhodnuti i pfikazt (v€etné pravomocného pfikazu
vykonavajiciho zavazné rozhod¢&i rozhodnuti) postihujicich jakoukoliv ¢ast majetku
nebo vynos( Emitenta ¢i Vyznamné dcefiné spole€nosti, jejichz hodnota jednotlivé
nebo v souhrnu prevysuje 1.500.000 EUR nebo ekvivalent této ¢astky v jiné méné
je vydano proti Emitentovi nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti a tyto nejsou do
tficeti (30) dnli od jejich vydani zruSeny ¢&i zaplaceny.
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(i)

(k)

()

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisu pfestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se
dostanou do rozporu s pravnimi pfedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim
plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek Dluhopist nebo v souvislosti s
Dluhopisy.

Kotace dluhopist

Dluhopisy nebudou nejpozdéji k Datu emise pfijaty k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi
(popf. na obdobném trhu nastupce BCPP) nebo kdykoli po tomto datu prestanou
byt cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (s
vyjimkou pfipadu pozastaveni obchodovani v dlsledku predéasného splaceni v
souladu s ¢lankem 6.4).

Ukoncéeni ¢innosti

Emitent nebo Vyznamna dcefina spole¢nost pfestane provozovat svou hlavni
podnikatelskou ¢innost (kterou vykonava k Datu emise) nebo nastaly okolnosti
(v€etné zaméru Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spolecnosti), které mohou
smérfovat k trvalému nebo doasnému zastaveni vykonavani takové podnikatelské
¢innosti nebo k trvalému nebo doCasnému zastaveni provozu Emitenta nebo
Vyznamné dcefiné spole¢nosti.

Omezeni piremén

Emitent nebo Vyznamna dcefina spole¢nost se zu€astni fuze, slouceni, rozdéleni,
pfevodu jméni na spoleénika nebo jinou tfeti osobu nebo jiné pfemény &i uskuteéni
zménu své pravni formy, nebo proda &i vloZzi do zdkladniho kapitalu (slovensky:
zakladného imania) jiné spolecnosti, nebo jakymkoli zplisobem pfevede, zastavi
nebo pronajme, svlj zavod nebo jeho podstatnou ¢ast nebo Emitent nebo
Vyznamna dcefiné spole€nost zaloZena a existujici dle slovenského prava zaéne
podnikat s jakoukoli tfeti osobou pod spoleénym jménem bez zalozeni pravnické
osoby podle § 10 odst. 4 zakona €. 513/1991 Zb., obchodniho zakoniku (slovensky:
Obchodného z&konnika), v platném znéni.

Spory

V soudnim, rozhod¢&im nebo spravnim fizeni bude vydano a stane se pravomocnym
rozhodnuti, které ma podstatny nepfiznivy dopad na podnikatelskou nebo finan¢ni
situaci Emitenta nebo Vyznamné dcefiné spole€nosti nebo na schopnost Emitenta
plnit dluhy z DluhopisU.

9.2 PredcCasné splaceni

Pokud nastane Pfipad poruSeni a bude nadéle trvat, pfi€¢emz pro ucely tohoto ¢lanku 9
P¥ipad poruseni ,trva“, dokud neni napraven, mize kazdy Vlastnik dluhopisti (Zadatel),
podle své Uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi
na adresu Ur€ené provozovny (Oznameni o predéasném splaceni) pozadat o pfedCasné
splaceni jmenovité hodnoty vS8ech Dluhopis(, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého urokového ¢i jiného vynosu na téchto
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9.3

9.4

9.5

10

11

11.1

11.1.1

11.1.2

Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 a Emitent je povinen takové Dluhopisy splatit v
souladu s ¢lankem 9.3 spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem.

Tam, kde tyto Emisni podminky stanovuji jako dusledek pfedCasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopis( plati, Ze rezim takového prfed¢asného splaceni se fidi pravidly BCPP a
Centralniho depozitare.

Splatnost predéasné splatnych Dluhopist

VSechny ¢astky splatné Emitentem kterémukoliv Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi
k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem
dluhopis doru¢eno Emitentovi na adresu Uréené provozovny Oznameni o pfedéasném
splaceni (Den predéasné splatnosti), ledaze pfislusny Pfipad poruSeni byl napraven pred
timto doru€enim nebo Oznameni o pfed€asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s
¢lankem 9.4.

Zpétvzeti zadosti o predc¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pfedéasném splaceni mlze byt Viastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud je takové zpétvzeti adresovano
Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdéji tfi (3)
Pracovni dny pfedtim, nez se pfislusné ¢astky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku
9.3. Takové zpétvzeti vS8ak nema vliv na Oznameni o pfed€asném splaceni ostatnich
Vlastnik( dluhopisu.

Dals$i podminky predéasného splaceni Dluhopist

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro pfed€asné splaceni Dluhopist podle tohoto
¢lanku 9 se obdobné pouZziji ustanoveni &lanku 7.

Promlceni

Prava spojena s Dluhopisy se promlC€uji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt
uplatnéna poprvé.

Administrator a Kota¢ni agent

Administrator

Urcéena provozovna

Administratorova uréena provozovna (Uréena provozovna) je na nasledujici adrese:
Komer¢ni banka, a.s.

namésti Junkovych 2772/1, Praha 5 - Stodulky

PSC 155 00

DalSi a jiny administrator a jina Uréena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a ur€it jinou nebo
dalsi Uréenou provozovnu, popfipadé urcit dalSi obstaravatele plateb za predpokladu, ze
takova zména nebude mit negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisu.
Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo ureni dalSich obstaravatelll plateb
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11.1.3

11.2

11.2.1

11.2.2

11.2.3

12

12.1

12.11

Emitent oznami Vlastnikim dluhopist zplsobem uvedenym v ¢lanku 14.1. Tato zména
nabude ucinnosti uplynutim lhaty patnacti (15) dnd ode dne oznameni, ledaze je v ni
stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. Av3ak jakakoli zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti
méné nez tficeti (30) dnu pfed Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo
po ném, nabude ucinnosti tficatym (30.) dnem po Dni vyplaty. Pokud by zména
Administratora nebo Urené provozovny méla negativni dopad na postaveni nebo zajmy
Vlastnik( dluhopist, rozhodne o ni Schiize v souladu s élankem 12.

Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopisu

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna
Administrator jako zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist neruéi a ani
je jinak nezajistuje a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisli, neni-li ve
Smlouveé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

Kotacni agent

Kotacni agent

Kotacnim agentem je KB.

Dalsi a jiny kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalSiho Kota¢niho agenta.

Vztah Kotaéniho agenta k Vlastnikim dluhopisu

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kotaénim agentem uzaviené
mezi Emitentem a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako
zastupce Emitenta a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu.

Schize a zmény Emisnich podminek

PlUsobnost a svolani Schuze

Pravo svolat Schizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schizi Viastnikd
dluhopisl (Schize) pouze v pfipadech:

(a) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi pfedpisy a v souladu s nimi,
a

(b) kdy Emitent Schlzi nesvolal, pfestoze mél povinnost tak u€init v souladu s ¢lankem
12.1.2.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisu, je povinen nejpozdéji
v den uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.4 (i) dorucit Administratorovi
Zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (ij. dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisl
opraviujicich k G€asti na Schiizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady
souvisejici s pfipravou a konanim Schize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro u¢inné
svolani Schuze).
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12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.2

12.21

Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko
Vlastnikd dluhopist pouze v pfipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopis(l, pokud se souhlas Schlize ke zméné
emisnich podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (Zména emisnich
podminek nebo Zména zasadni povahy), a

(b) k navrzeni spole¢ného postupu, pokud doslo k Pfipadu poruseni dle ¢lanku 9.1.

Emitent je opravnén svolat Schlzi k navrzeni spoleéného postupu, pokud by podle jeho
nazoru mohlo dojit k Pfipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schuzi v jinych pfipadech.
Naklady na organizaci, svolani a konani Schize

Naklady na organizaci, svolani a konani Schize hradi svolavatel, ledaze jde o pfipad, kdy
Emitent porusil svou povinnost svolat Schlizi, pficemz v takovém pfipadé hradi naklady na
organizaci, svolani a konani Schuze vzdy Emitent. Naklady spojené s uc¢asti na Schuzi si
hradi kazdy u€astnik sam.

Oznameni o svolani Schuiize

Oznameni o svolani Schuze je Emitent povinen uverejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku
14.1, a to nejpozdéji patnact (15) kalendarnich dnl pfede dnem konani Schiize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisd, je povinen (jsou povinni)
v dostateéném predstihu (minimalné v8ak dvacet (20) kalendarnich dni pfed navrhovanym
dnem konani Schlize) dorug€it Administratorovi do Uréené provozovny oznameni o svolani
Schlze (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) ur¢ené Emitentovi, pficemz Emitent bez
zbyte&ného prodleni zajisti uvefejnéni takového oznameni na Internetovych strankach
emitenta. Oznameni o svolani Schize musi obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a
sidlo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist nazvem Dluhopisu, Datem emise a ISIN, (iii) misto,
datum a hodinu konani Schize, pficemz datum konani Schize musi pfipadat na Pracovni
den a hodina za¢atku konani Schize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod. a pozdéjinez v 17.00
hod., (iv) program jednani Schlze a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2,
vymezeni navrhu zmény a jeji zdlvodnéni a (v) Rozhodny den pro u€ast na schiizi. Schize
je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schuze, Ize rozhodnout
jen za ucasti a se souhlasem vSech Vlastnik( dluhopist. Odpadne-li ddvod pro svolani
Schlze, odvola ji svolavatel stejnym zpusobem, jakym byla svolana.

Osoby opravnéné ucastnit se Schize a hlasovat na ni

Osoby opravnéné ucastnit se Schize

Schlze je opravnén se Uc€astnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl
evidovan jako Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je
uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého (7.) dne pfed datem pfislusné

Schlze (Rozhodny den pro uéast na schuizi), nebo (ii) osoba, ktera Administratorovi
poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz UCtu zakaznika v Centralnim depozitafi byl
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12.2.2

12.2.3

12.3

12.31

prislusny pocet Dluhopisu evidovan k Rozhodnému dni pro G¢ast na schuzi, o tom, zZe k
Rozhodnému dni pro ucast na schuzi byla Vlastnikem dluhopist a ze Dluhopisy drzené
touto osobou jsou evidovany na Uc¢tu spravce z dlivodu jejich spravy (Osoba opravnéna k
ucasti na schuizi). Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s Urfedné ovérenymi
podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce
pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
pfilozen original nebo Ufedné ovéfena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstfiku nebo
jiného pfislusného rejstiiku ne starsi nez tfi (3) mésice pfed datem pfislusné Schiize. K
pfipadnym pfevodim Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na schiizi se
nepfihlizi.

Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Ucasti na schiizi ma tolik hlas( z celkového poctu hlast, kolik odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis(, které viastnila k Rozhodnému dni pro uc¢ast
na schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro
Ucast na schuzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro G&ast
na schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni
spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemuze
spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Uc¢asti na schizi) hlasovat.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé
a jeho podpis musi byt ufedné ovéren. Pokud je Vlastnik dluhopis pravnickou osobou,
Administrator bude po fyzické osobé, ktera je opravnéna Vlastnika dluhopist zastupovat na
Schuzi na zakladé pIné moci ¢&i jinak, poZadovat original nebo GUfedné ovéfenou kopii vypisu
Vlastnika dluhopist z obchodniho rejstfiku nebo jiného pfislusného rejstfiku ne starsi nez
tfi (3) mésice pred datem pfislusné Schuze.

Ucast dalSich osob na Schuzi

Emitent je povinen u¢astnit se Schlize, a to bud osobné&, nebo prostfednictvim zmocnénce.
Dale jsou opravnéni uc€astnit se Schlze zastupci Administratora, spoleény zastupce
Vlastnikd dluhopist podle ¢lanku 12.3.3 (neni-li Osobou opravnénou k G€asti na schuzi),
hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

Pribéh Schiize; rozhodovani Schize
Usnasenischopnost

Schlze je usnasenischopna, pokud se ji t¢astni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které
byly k Rozhodnému dni pro u¢ast na schlzi Vlastniky dluhopist, jejichz nesplacena
jmenovitad hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud
nesplacené &asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
UCast na schlzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3,
se pro Ucely usnasenischopnosti Schlize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schize o odvolani
spole¢ného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlasim, je-li sou¢asné Osobou opravnénou k
uCasti na schuzi. Pfed zahajenim Schize poskytne svolavatel informaci o poc¢tu vSech
Dluhopisli a Osobach opravnénych k Uc¢asti na schizi v souladu s Emisnimi podminkami.
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12.3.2

12.3.3

12.3.4

12.3.5

12.4

1241

Predseda Schuze

Schuzi svolané Emitentem predseda prfedseda jmenovany Emitentem. Schuzi svolané
Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopisG prfedseda predseda zvoleny Prostou
vétSinou. Do zvoleni prfedsedy pfedseda Schuzi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem
dluhopist nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopis(, pfi€¢emz volba pfedsedy musi byt prvnim
bodem programu Schilize nesvolané Emitentem.

Spolecny zastupce Vlastniki dluhopist

Schlze muaze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce.
Spole€ny zastupce je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiovat ve
prospéch vSech Vlastnik(l dluhopist prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
rozhodnutim Schize, (ii) kontrolovat pInéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii)
¢init ve prospéch vSech VlastnikGl dluhopist dalSi jednani a chranit jejich zajmy, a to
zpusobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schize. Spole¢ného zastupce muize Schize
odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.
Pfipadna smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude vefejnosti pfistupna na
Internetovych strankach emitenta.

Rozhodovani Schuiize

Schuze o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i)
schvaluje navrh podle ¢lanki 4.1 nebo 12.1.2(a), nebo (ii) voli a odvolava spole¢ny
zastupce, je tfeba Kvalifikované vétsiny. K pfijeti ostatnich usneseni je tfeba Prosté vétsiny.

Odroceni Schuiize

Pokud do jedné (1) hodiny od stanoveného zacatku Schize neni usnasenischopna, bude
bez dal$iho rozpusténa. Neni-li Schlize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek
podle ¢lanku 12.1.2(a), usnasenischopna do jedné (1) hodiny od stanoveného zadatku,
svola Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné, nahradni Schizi tak,
aby se konala do Sesti (6) tydnl od plvodniho terminu. Konani nahradni Schlze s
nezménénym programem jednani bude Vlastnikim dluhopisi oznameno nejpozdéji do péti
(5) Pracovnich dnG ode dne plvodniho terminu Schiize. Emitent je opravnén svolat
nahradni Schuzi rovnéz soucasné se svolanim pavodni Schuze nebo kdykoli pfed konanim
fadné Schuze tak, aby se konala alespon pét (5) Pracovnich dn ode dne, na ktery byla
svolana plvodni Schlze. Emitent nejpozdéji v den nasledujici po dni konani pavodni
Schlze zplsobem stanovenym v ¢lanku 14.1 Emisnich podminek oznami Vlastnikim
dluhopist, Ze plvodni Schize nebyla schopna se usnaset.

Nahradni Schiize rozhodujici o Zméné emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2(a) je
schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.

Néktera dalsi prava Vlastniki dluhopist

Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Pokud Schlize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2(a), pak Osoba
opravnéna k ucasti na schuzi, ktera podle zapisu ze Schuze hlasovala proti nebo se

pFislusné Schiize nezudastnila (Zadatel) je opravnéna pozadovat splaceni dosud
nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopis(, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
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12.4.2

12.4.3

12.4.4

12.5

Ucast na schlizi, jakoz i pomérného urokového vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schize
nasledné neprevede (v pfipadé pfevodu toto pravo zanika).

Usneseni o predéasné splatnosti na zadost Vlastniki dluhopist

Pokud Schlize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich
podminek podle ¢lanku 12.1.2(a), tj. kdy souhlas Schiize s jejich zménou vyzaduje zakon,
muze Schlze soucasné rozhodnout, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s
rozhodnutim Schlize, mlze Vlastnik dluhopisti poZadovat splaceni dosud nesplacené
jmenovité hodnoty Dluhopisu, jichZ byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro u¢ast na schizi,
pfi€¢emz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku prevést, jakoz i pomérného
urokového vynosu narostlého ve vztahu k takovym Dluhopisim v souladu s Emisnimi
podminkami.

Uplatnéni prava a splatnost

Zadatel musi pravo dle &lanku 12.4.1 nebo 12.4.2 uplatnit do 30 (tficeti) dnd od zpfistupnéni
usneseni Schlize podle &lanku 12.5 (LhaGta pro zadost) pisemnou Zadosti (Zadost)
uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak toto
jeho pravo zanika.

V8echny &astky splatné Emitentem kazdému Vlastnikovi dluhopisti, ktery dorugil Zadost ve
Lhaté pro Zadost, se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim
po mésici, ve kterém uplynula Lhata pro Zadost (takovy den, vedle jinych dnu takto
oznaCenych v téchto Emisnich podminkach Den predéasné splatnosti), ledaze se
Dluhopisy stanou splatné dfive na zakladé téchto Emisnich podminek nebo kogentniho
ustanoveni pravnich predpist (v takovém pfipadé se postupuje podle pfisluSnych
ustanoveni téchto Emisnich podminek nebo kogentnich ustanoveni pravnich pfedpist).
Emitent je opravnén splatit pfislusné ¢astky kazdému Vlastnikovi dluhopisu, ktery dorugil
Zadost ve Lhuté pro zadost, i prede Dnem predéasné splatnosti.

Nalezitosti zadosti

V Zadosti je nutné uvést podet Dluhopisti, o jejichZ pred&asné splaceni se z4da, majetkovy
uget, nazev obchodnika, u kterého je majetkovy Gcet vedeny a fadnou identifikaci Zadatele
dle evidence Centralniho depozitafe. Zadost musi byt pisemna, podepsand osobami
opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfitemz jejich podpisy museji byt Gfedné ovéfeny
nebo ovéfeny opravnénym pracovnikem Administratora Ci kvalifikovanym elektronickym
podpisem Vlastnika dluhopisu nebo osoby opravnéné jednat jeho jménem. Zadatel musi ve
stejné Ihaté dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veSkeré dokumenty
poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

Zapis z jednani

O jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, do
tficeti (30) dnl od konani Schlze zapis obsahujici zavéry Schuze, zejména pfijata
usneseni. Pokud svolavatelem Schize je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisu, musi
byt zapis nejpozdéji do ftficeti (30) dnll od konani Schlize rovnéz doru¢en Emitentovi a
Administratorovi na adresu UrCené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen
uschovat, dokud neuplyne promiéeci doba pro uplatnéni prav z Dluhopisl. Zapis ze Schlze
je k nahlédnuti Vlastnikam dluhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent
je povinen ve Ih(té do tficeti (30) dnd od konani Schiize uverejnit sam nebo prostfednictvim
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jim povérené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpusobem
stanovenym v ¢lanku 14.1. Pokud Schuze projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy
podle ¢lanku 12.1.2(a), musi byt o Ucasti na Schlzi a o rozhodnutich Schlze pofizen
notarsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k u€asti na schuzi, které hlasovaly pro
prijeti usneseni, a poct Dluhopisu, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro uc¢ast
na schuzi.

12.6 Upozornéni

Emitent timto ve smyslu § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech upozoriiuje, Ze se Emisni
podminky v nasledujicich zalezitostech odchyluji od § 23 odst. 5 a odst. 7 Zakona o
dluhopisech:

(a) odchylné& od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, ma Zadatel v ptipadech uvedenych
v Clanku 12.4.1 pravo pouze pozadovat splaceni dosud nesplacené jmenovité
hodnoty Dluhopis, nikoliv odkup Dluhopisu za trzni cenu;

(b) odchylné od § 23 odst. 5 a 7 Zakona o dluhopisech se ¢astky, na jejichz vyplatu ma
Zadatel pravo podle &lanku 12.4, stavaji splatnymi az k poslednimu Pracovnimu
dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém uplynula Lhlta pro zadost, nikoliv
30 dni po podani samotné Zadosti.

12.7 Rozhodovani mimo Schuzi
12.7.1 Oznameni navrhu rozhodnuti

V souladu s témito Emisnimi podminkami je pfipustné i rozhodovani mimo Schizi. V
takovém pfipadé svolavatel oznami vSem Vlastnikim dluhopist navrh rozhodnuti
zpusobem stanovenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek. Navrh rozhodnuti musi
obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v
rozsahu minimalné nézev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného
rozhodnuti a jeho zddvodnéni, (iv) Ih{itu pro doru€eni vyjadfeni Vlastnika dluhopisu, ktera
¢ini nejméné patnact (15) dnd, (v) Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schizi, (vi)
podklady potfebné pro pfijeti rozhodnuti a (vii) dalSi informace a Udaje dle uvazeni
svolavatele.

12.7.2 Osoby opravnéné rozhodovat mimo Schuzi

Rozhodovani mimo Schizi je opravnén se ucastnit pouze ten Vlastnik dluhopisu, ktery byl
evidovan jako Vlastnik dluhopisu v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu z
evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne
predchazejiciho o sedm (7) kalendafnich dnd dni oznameni navrhu rozhodnuti dle ¢lanku
12.7.1 téchto Emisnich podminek (Rozhodny den pro rozhodovani mimo Schizi),
pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz U¢tu zakaznika v Centralnim depozitafi byl
pfislusny pocet Dluhopisli evidovan k Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schuzi,
prokaze, ze je Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z
dlivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predesié véty musi byt v obsahu a ve
formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym pfevodiim Dluhopist uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro rozhodovani mimo Schiizi se nepfihlizi.

12.7.3 Prijeti rozhodnuti
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12.7.4

13

14

14.1

14.2

15

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doru€eno vyjadfeni posledniho Vlastnika
dluhopist k navrhu, nebo marnym uplynutim posledniho dne Ihlty stanovené pro doruceni
vyjadreni Vlastnikd dluhopis, bylo-li dosazeno poctu hlast potfebného k pfijeti rozhodnuti,
pficemz nedorudi-li Vlastnik dluhopisi svlj souhlas s navrhem ve lhaté stanovené pro
doruceni vyjadreni Vlastnik( dluhopis(, plati, Ze s navrhem nesouhlasi. Jedna-li se o navrh
0 vécech predstavujicich Zménu zasadni povahy, je k plathému zapocteni hlasu vyZzadovan
Ufedné ovéreny vlastnoruéni podpis nebo musi byt hlasovani ucinéno prostfednictvim
datové schranky.

Ostatni ustanoveni

Pro rozhodovani mimo Schlzi se ustanoveni ¢lanka 12.1 az 12.5 téchto Emisnich
podminek pouzije obdobné. Za den konani Schlize se povazuje posledni den Ihlty
stanovené pro doruceni vyjadfeni Vlastnikt dluhopist. Pro obsah notarského zapisu se §
80gd odst. 2 zakona €. 358/1992 Sb., notarského Fadu, ve znéni pozdéjsich predpisu
(Notarsky rad) pouzije pfiméfené s tim, Ze namisto Gdaje identifikujiciho notafsky zapis o
navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst.
2 pism. j) Notafského fadu se neuvede.

Zmény Emisnich podminek

V pfipadech vyzadovanych zdkonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem
Schize. Zména Emisnich podminek vSak vzdy vyZaduje souhlas Emitenta.

Oznameni

Oznameni Vlastnikiim dluhopist

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopis(i bude platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v
Ceském jazyce na Internetovych strankach emitenta. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich pfedpist pro uvefejnéni oznameni podle Emisnich podminek jiny
zpuUsob, bude takové oznameni povazovano za uvefejnéné splnénim postupu podle
pfislusného pravniho pfedpisu. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uvefejfiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvefejnéni.
Oznameni Emitentovi

Jakékoli oznameni Emitentovi bude platné a uc€inné:

(a) okamzikem jeho doruceni prostfednictvim doporucené posty (nebo obdobnym
zpusobem) nebo kuryrni sluzbou; nebo

(b) okamZikem jeho doruceni e-mailem s tim, Ze Emitent souhlasi, Ze doru€enka
potvrzuje takové doruceni.

Jakékoliv takové oznameni musi obsahovat rovnéz ISIN Dluhopisu.
Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisu se Fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky. Emisni podminky mohou byt prelozeny do dal$ich jazykd. Dojde-
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li k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude
rozhodujici.

Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporli mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisu, popf.
dal§imi subjekty zu€astnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetné spor( tykajicich
se mimosmluvnich zavazkovych vztah( vzniklych v souvislosti s nimi a sporu tykajicich se
jejich existence a platnosti) je vyluéné Méstsky soud v Praze, ledaze v daném pfipadé neni
dohoda o volbé mistni pfisluSnosti soudu mozna a zékon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

16 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném &isle maji v téchto Emisnich podminkach
stejny vyznam, i pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném dCisle.

Nad ramec pojmu jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro uéel Emisnich
podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

BCPP znamena spole¢nost Burza cennych papirt Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
14, PSC 110 00, ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.

Centralni depozitaf znamena spole¢nost Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 4308.

CNB znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v platném znéni.

Clen skupiny znamena Emitenta a jeho Dcefiné spolegnosti.

Dcefina spole€énost znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jina osoba pfimy nebo nepfimy
podil vice nez 50 % na z&kladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo
jmenovat nebo odvolat vétSinu osob, které jsou Eleny statutarniho organu nebo dozor&iho
organu takové osoby, nebo osob v obdobném postaveni, nebo muze toto jmenovani nebo
odvolani prosadit nebo jejiz u€etni zavérky jsou zahrnuty do konsolidaéniho celku ovladajici
osoby, nebo jejiz uCetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi zavérkami ovladajici osoby
v souladu s IFRS nebo jinymi pFislusSnymi G¢etnimi standardy uplathovanymi ve vztahu k
prislusné osobé.

Den predéasné splatnosti ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.4, 9.3 a 12.4.3.

EUR, Euro &i euro znamena zakonnou ménu ¢lenskych stata Evropské unie, které pfijaly
tuto jednotnou ménu.

KB znamena spolecnost Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33 ¢p. 969,
PSC 114 07, ICO: 453 17 054, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym

soudem v Praze, spisova znacka B 1360.

Kvalifikovana vétsina znamena ftfictvrtinovou (3/4) vétSinu hlast pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na svolané Schuzi.

Manazefi znamena Vedouciho manazera a Spolumanazera.
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Ob¢ansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisa.

Pracovnim dnem se pro Ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a
nedéle), kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani

devizovych obchodu a mezibankovnich plateb v eurech.

Prosta vétSina znamena prostou vétsinu hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na
svolané Schuzi.

Pfipad poruseni znamena kazdy z pfipad( uvedenych v ¢lanku 9.1.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s
§ 55 a nasl. ZPKT.

Rozhodny den pro u¢ast na schidzi ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.1.

Spolumanazer znamena Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 7153.

Sponzor znamena jakéhokoli pfimého akcionafe Emitenta.

Ultimatni vlastnik znamena pana Artura Gevorkyana, trvale bytem Nad Plazou, 6837/6,
Banska Bystrica 974 01, datum narozeni 12. fijna 1964 nebo svéfensky fond, trust nebo
obdobnou entitu, jejimz zakladatelem nebo zfizovatelem je nebo bude tato osoba nebo
dédice pana Artura Gevorkyana.

Uréena provozovna ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1.1.

Vedouci manazer znamena KB.

Vyznamna dcefina spoleénost znamena (i) GPM Tools, s.r.0. a (ii) jakoukoli Dcefinou
spole€¢nost Emitenta, jejiz podil na EBITDA pievySuje 10 % posuzovano podle poslednich

ucetnich zavérek Emitenta uvedenych v €lanku 4.13 pism. (c).

ZPKT znamena zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

" Pro vylou€eni pochybnosti uvadime, ze spoleénost GPM Tools, s.r.o., neni dcefinou spole¢nosti
Emitenta, ale spole¢nosti pfimo ovladanou Ultimatnim vlastnikem.
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VL.

PODROBNOSTI O PRIJETi K OBCHODOVANI
Obecné informace o nabidce, povéfenych osobach a zplisobu upisovani

Emitent poveéfil na zakladé pfikazni smlouvy o obstarani emise dluhopist datované 30. zafi
2026 ve znéni pozdéjSich dodatku (Pfikazni smlouva) Manazery obstaranim Emise a
Vedouciho manazera pfipravou dokumentace souvisejici s Emisi. Emitent dale uzaviel
s Manazery smlouvu o upsani a koupi Dluhopist, na zakladé které povéfil Manazery
nabidkou a umisténim Dluhopist u koncovych investorl a Vedouciho manazera pfijetim
Dluhopisu k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP (Smlouva o upsani).

Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise je 30.000.000 EUR (slovy: tficet miliond
eur). Kazdy z Dluhopist je vydavan ve jmenovité hodnoté 100.000 EUR. Maximalni pocet
Dluhopist, které mohou byt vydany, je 300.

K Datu emise byly Manazery mezi koncové investory umistény Dluhopisy ve jmenovité
hodnoté 30.000.000 EUR (slovy: tficet milion{i eur). Kazdy z Manazer( se zavazal vynalozit
veskeré Usili, které po ném Ize rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investort do
Dluhopisli a umisténi a prodeji Dluhopisi témto investordm. Nabidka byla a v pfipadé
vydani dalSich Dluhopis po Datu emise bude &inéna tzv. na ,best efforts* bazi. Zadny z
Manazerd ani zadna jina osoba v souvislosti s Emisi nepfevzal vic¢i Emitentovi pevny
zavazek Dluhopisy upsat &i koupit.

Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt vyhradné pro ucely pfijeti Dluhopist k
obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent hodla prostfednictvim Manazeru nabizet
Dluhopisy v Ceské republice & mimo ni tuzemskym & zahraniénim kvalifikovanym
investorim a vybranym individualnim investorlim v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy.

V pfislusny den vypofadani podle Smlouvy o upsani budou Dluhopisy upsany Manazery
oproti zaplaceni Emisniho kurzu na pfislusny bankovni U€et Emitenta, ktery Emitent
Manazeriim pro tento UCel pfedem sdéli. Ve stejny den budou Dluhopisy pfislusnym
Manazerem prodany investoram.

Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kotacniho agenta pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani
nejpozdéji k Datu emise. Odhad celkové vyse poplatkld spojenych s pfijetim Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu Cini 50.000 K¢ jako poplatek za pfijeti a 15.000 K¢ jako
ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a
obchody s nimi vypofadavany v EUR. Vypofadani bude probihat formou DVP (delivery
versus payment) prostfednictvim Centralniho depozitafe, resp. osob vedoucich evidenci na
néj navazujici obvyklym zpusobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a
Centralniho depozitafe a ve Ihiitach stanovenych prislusnymi pravidly. Upis Dluhopis( v
Centralnim depozitafi Ize vypofadat pouze prostfednictvim G&astnika Centralniho
depozitare.

Z4adna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostfedkovatel pii sekundarnim obchodovani

(market maker). Emitent ani Manazefi nemohou vyloudit, Ze se Dluhopisy nestanou v
budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy Ze vlastnici Dluhopist
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nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu &i trzich pfed jejich datem splatnosti,
avsak situace, kdy Dluhopisy pfestanou byt cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP, predstavuje Pfipad porus$eni, jak je blize popsano v kapitole
V. (Emisni podminky Dluhopist).

Vedouci manazer je opravnén provadét stabilizaci Dluhopisi a mlUze podle své uUvahy
vynalozit Usili k uskuteénéni krokl, které bude povazovat za nezbytné a rozumné ke
stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela previadat.
Vedouci manazer muize tuto stabilizaci kdykoliv ukongit.

3 MiFID Il monitoring tvorby a distribuce finanéniho nastroje

Cilovy trh je stanoven na zpusobilé protistrany, profesionalni klienty a neprofesionalni
klienty.

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve
vztahu k Dluhopistim bylo Manazery vyhodnoceno, ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou
zpusobilé protistrany, profesionalni klienti ve smyslu Smérnice 2014/65/EU, v platném znéni
(MiFID II), a také neprofesionalni klienti z fad klientd Manazeru a (ii) pfi distribuci Dluhopis(
na tomto cilovém trhu jsou vybrany vSechny distribuéni kanaly, a to prostfednictvim sluzby
prodeje bez poradenstvi, pfipadné sluzby obhospodafovani portfolia.

Jakakoliv osoba nasledné nabizejici, prodavajici nebo doporulujici Dluhopisy, ktera
podléha pravidlim MIFID I, je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu
v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim, nebo vylepSenim posouzeni cilového trhu) a uréeni
vlastnich vhodnych distribu¢nich kanall. Manazefi a Emitent odpovidaji za stanoveni
cilovych trhu a distribu¢nich kanall vzdy jen ve vztahu k primarni nabidce Dluhopist, resp.
k nabidce, kterou vykonava sam pfislusny Manazer.

4 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisti

RozSifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisl jsou v nékterych
zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu
v jiném staté a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Prospektu CNB a obdobné nebude
bez dal$iho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice, jak
je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou pfipadl, kdy nabidka Dluhopist bude splfovat
veSkeré podminky stanovené pro takovou nabidku pfisluSnymi pravnimi pfedpisy statu, v
némz bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drZzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopis(
nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli materiall vztahujicich se k Dluhopisim, véetné tohoto
Prospektu.

Kromé vySe uvedeného Emitent a Manazefi zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisu, aby
dodrzovali ustanoveni véech pfislunych pravnich predpist v kazdém staté (véetn& Ceské
republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo pfedavat Dluhopisy vydané
Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupnovat ¢i jinak davat do obé&hu tento
Prospekt, v€etné jeho pfipadnych dodatku, nebo jiny nabidkovy ¢&i propagacni material i
informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve v8ech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu
na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy &i propagaéni material i
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informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tist€éné podobé&, nebo pouze v
elektronické i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi
s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se v§emi pFislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky
a prodeje Dluhopisti zejména v Ceské republice a Slovenské republice, které se na ni a
prislusny zpusob nabidky Ci prodeje vztahuiji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a
dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na
takovou osobu a pfislusny zplisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) pfedtim, nez by
Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisi mohou podiéhat v rliznych
statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozorfuje potencialni nabyvatele Dluhopist, Zze Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany v souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani Zzadnou komisi pro cenné
papiry &i jinym regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v
dUsledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na izemi Spojenych statd
americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statd americkych (tak, jak jsou
tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych papirech USA)
jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni povinnosti podle Zakona o cennych
papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném
kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani
jakéhokoli materidlu €i oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobdm opravnénym k
obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za
okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papird ve smyslu zakona o
spole¢nostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). VeSkeré pravni
ukony tykajici se dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak
souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o
finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o
propagaci financnich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion Order 2005)
v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005)
v platném znéni, dopInéné nafizenim o vefejnych nabidkach a pfijeti k obchodovani z roku
2024 (The Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024, POATRSs).
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VIL.

1.1

SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI
Spravni, fidici a dozorc¢i organy Emitenta

Emitent je akciovou spole&nosti zaloZenou podle prava Slovenské republiky. Ridici organ
Emitenta pfedstavuje predstavenstvo a dozor¢i organ Emitenta predstavuje dozor¢i rada.

Predstavenstvo

Emitent je akciovou spole¢nosti. Obchodni vedeni Emitenta, vCetné fadného vedeni
Ugetnictvi, vykonava a zajistuje predstavenstvo, které ma jednoho ¢&lena. Clena
pfedstavenstva voli a odvolavé valnd hromada. Funkéni obdobi &lena pfedstavenstva je
pétileté. Pfedstavenstvu nalezi veSkera pusobnost, kterou stanovy, zakon nebo rozhodnuti
organu vefejné moci nesvéfi jinému organu Emitenta.

Clenem piedstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu je:

(a) Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, pfedseda predstavenstva
Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku Clenstvi: 13. 5. 2022

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, narozen dne 12. Fijna 1964, zodpovida jakozto ¢len
pfedstavenstva za obchodni vedeni Emitenta. Dipl. Ing. Artur Gevorkyan ziskal titul
a Cerveny diplom v roce 1987 na Letecké vojenské akademii se zaméfenim na
konstrukci letadel, v Charkové na Ukrajiné. Ve studiu pokracoval aspirantskym
studiem v letech 1987 az 1989. V letech 1991 az 1996 byl jednatelem a majitelem
prvni soukromé spole¢nosti zaméfené na vyrobu v oblasti praskové metalurgie na
Ukrajiné s nazvem Bumerang. Od roku 1997 byl jednatelem a od 13. kvétna 2022
je pfedsedou pfedstavenstva a vétSinovym akcionafem Emitenta. Aktivnhé ovlada
slovensky, anglicky, rusky a arménsky jazyk.

Dipl. Ing. Artur Gevorkyan je také spoleénikem a jednatelem ve spole€nostech:

(i) GEVORKYAN CZ, s.r.o., se sidlem Karolinska 661/4, Karlin, 186 00 Praha
8, Ceska republika, ICO: 119 28 638;

(ii) GPM Tools, s.r.o., ICO: 36 619 167, se sidlem Tovarenska 320, Vikanova
976 31, Slovenska republika;

(iii) MALION, s.r.o., ICO: 36 697 842, se sidlem Tovarenska 320, Vlkanovéa 976
31, Slovenska republika;

(iv) GEVORKYAN POWDERED METALS TECHNOLOGY LLC, registracni
Cislo 37-2104476, se sidlem 16192 Coastal Hwy, Lewes 19958, Delaware,
USA; a

(v) GEVORKYAN GmbH, registratni c&islo FN 542154 Kk, se sidlem
Museumstral3e 3b/16, 1070 Viden, Rakouska republika,

a jednatelem ve spoleénostech:
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1.2

(vi) GEVORKYAN FORCE DEFENCE POLAND Sp. z 0.0., Registra¢ni ¢islo:
7941840919, se sidlem ul. Podole 60, 30-394 Krakéw, Polska republika; a

(vii) GEVORKYAN SINTERIS ITALIA S.R.L., Registra¢ni Cislo: 04369511201,
se sidlem Via Casa Rossa, 2, 40010 Bentivoglio (Bologna), lItalska
republika.

S vyjimkou vyS$e uvedenych spole¢nosti Dipl. Ing. Artur Gevorkyan neni a ani v
predeslych 5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor&ich organt nebo
spole¢nikem jiné spole¢nosti. Emitent prohlasuje, Ze v poslednich péti letech nebyl
pfedseda predstavenstva Emitenta odsouzen za podvodny trestny €in ani proti
nému nebylo vedeno obvinéni nebo nebyl sankciovan ze strany statutarnich nebo
regulatornich organli. Rovnéz nebyl v poslednich péti letech soudné zbaven
zpusobilosti k vykonu funkce ¢lena spravnich, fidicich nebo dozoréich organ
kteréhokoli emitenta nebo funkce ve vedeni nebo provadéni ¢innosti kteréhokoli
emitenta.

Dozorc¢i rada

Dozoré&i rada Emitenta ma tfi ¢leny. Clena dozorgi rady voli a odvolava valna hromada.
Funkéni obdobi &lena dozorCi rady je pétileté. Dozorci rada je kontrolnim organem
Emitenta, dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a €innosti Emitenta. Dozor¢i radé
zejména prislusi pfezkoumani Ucetni zavérky spole¢nosti a nahlizeni do vSech dokladu a
zaznam tykajicich se Emitenta.

Cleny dozoré&i rady Emitenta ke dni vyhotoveni Prospektu jsou:

(@)

Ing. Andrej Batovsky, MBA, CFO

Datum narozeni: 29. 5. 1988

Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku Elenstvi: 13. 5. 2022

Ve spole¢nosti zacal pracovat v roce 2006 jako brigadnik ve vyrobé v prabéhu
stfedoskolského a nasledné i vysokoskolského studia. Po ukonéeni Ekonomické
fakulty v Banské Bystrici nastoupil v roce 2014 na pozici planovace vyroby. V
dalSich letech postupné pracoval na finanénim, obchodnim a Gcetnim oddéleni a
od roku 2017 se pfesunul na oddéleni controllingu. V roce 2020 se stal soucasti
managementu Emitenta jako manazer finanéniho controllingu. Ing. Andrej Batovsky
nema a v poslednich 5 letech nemél U€ast v zadné pravnické osobé a neni a ani v
predeslych 5 letech nebyl ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor&ich organd nebo
spole€nikem jiné spole&nosti.

Robert Gevorkyan, manazer kvality
Datum narozeni: 2. 3. 1989
Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika

Den vzniku &lenstvi: 13. 5. 2022
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Jeho zacatky u Emitenta sahaji vice nez 20 let zpatky. ProSel si celym procesem
vyroby od miseni materialu, lisovani, spékani az po baleni. Nasledné zacinal v roce
2014 pracovat v administrativé na pozici referenta nakupu a pozdéji jako manazer
logistiky. Aktualné pracuje jako manazer kvality a je zodpovédny za kvalitu
vyrabénych surovin a za kvalitu a nastaveni a dodrzovani vSech procesl v
Emitentovi. Pan Robert Gevorkyan nema a v poslednich 5 letech nemél u¢ast v
Z4adné pravnické osobé a neni a ani v pfedeslych 5 letech nebyl Elenem spravnich,
fidicich nebo dozor€ich organl nebo spoleénikem jiné spole¢nosti.

(c) Denisa Rie€anova, manazerka vyrobniho controllingu
Datum narozeni: 8. 5. 1978
Pracovni adresa: Tovarenska 504, 976 31 Vlkanova, Slovenska republika
Den vzniku Elenstvi: 13. 5. 2022

V roce 2005 zacala u Emitenta pracovat jako operator na pecich. Pozdéji pracovala
jako operatorka lis(, nasledné se vypracovala na mistrovou u peci az se nakonec
stala vedouci vyroby. V souCasné dobé pracuje jako manazerka vyrobniho
controllingu a vyuziva svoje dvacetileté zkuSenosti z oblasti vyroby praskové
metalurgie. Pani Denisa Rie€anova je jednatelkou spole¢nosti GEVORKYAN
FORCE DEFENCE, ktera je Dcefinou spole¢nosti Emitenta. S vyjimkou této funkce
pani Denisa RieCanovd nema a v poslednich 5 letech neméla u€ast v zadné
pravnické osobé& a neni a ani v predesSlych 5 letech nebyla &lenkou spravnich,
fidicich nebo dozor€ich organd nebo spole¢nikem jiné spolecnosti.
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VIIlL.

FINANCNIi UDAJE
Vybrané historické finan¢ni udaje Emitenta

Emitent se v poslednim C&tvrtleti roku 2025 stal matefskou ucetni jednotkou ve smyslu
Mezinarodnich standardd finanéniho vykaznictvi (IFRS), a to nabytim podild v Dcefinych
spole¢nostech; souc¢asné naplnil i definici matefské ucetni jednotky podle § 22 odst. 3
slovenského zakona €. 431/2002 Z. z. o ucetnictvi (Slovensky zakon o ucetnictvi), ve
znéni pozdéjSich predpisu.

Vzhledem k velmi kratkému obdobi konsolidace v roce 2025 a k nevyznamnosti
(nematerialité) finanénich Gdaju Dcefinych spole¢nosti, posuzované jak jednotlivé, tak v
souhrnu, Emitent vyhodnotil, Ze by jejich zahrnuti do konsolidované ucetni zavérky
neposkytlo uzivatelim Gcetni zavérky zadné vyznamné dodateéné informace. Na zakladé
tohoto posouzeni materiality Emitent v souladu s IAS 1 Prezentace ucetni zavérky (odst.
30-31) nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku podle IFRS za rok 2025.

Tento postup je sou€asné v souladu se slovenskou pravni Upravou, nebot skupina Emitenta
k datu sestaveni Ucetni zavérky nesplfiuje velikostni kritéria stanovena v § 22 odst. 10
Slovenského zakona o Ucetnictvi, a Emitent proto uplatnil zakonnou vyjimku z povinnosti
sestavit konsolidovanou ucetni zavérku podle tohoto zakona.

Stejny zavér, z dlivodu nemateriality finanénich Udaja Dcefinych spole¢nosti ve smyslu IAS
1 (odst. 30-31), u€inil Emitent i ve vztahu k mezitimni u€etni zavérce za prvni pololeti roku
2026, kdy rovnéz nesestavil konsolidovanou ucetni zavérku, a to v souladu s vyjimkou podle
§ 22 odst. 10 Slovenského zakona o ucetnictvi.

Nasledujici tabulky uvadéji pfehled vybranych historickych finan¢nich tdaju z individualni
auditované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. ledna 2025 do 31. prosince 2025
(Finanéni vykazy Emitenta), sestavené podle Mezinarodnich standardd uc€etniho
vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém EU, a z individualni neauditované uéetni zavérky za
obdobi od 1. ledna 2026 do 30. &ervna 2026 (Mezitimni finanéni vykazy Emitenta),
sestavenych podle Mezinarodnich standardd u€etniho vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém
EU.

Emitent upozoriuje, ze uplné Finan¢ni vykazy Emitenta jsou dostupné na internetovych
strankach Emitenta www.gevorkyan.eu v sekci ,Pre Investorov®, ,Financials a podsekci
,Financial Documents®. Uplné Finanéni vykazy Emitenta jsou do Prospektu zadlenény
odkazem (viz kapitola X. (Dostupné dokumenty)).

Finanéni vykazy Emitenta byly ovéfeny Auditorem Emitenta. Auditor Emitenta vydal k
Finanénim vykazim Emitenta vyrok ,bez vyhrad®. Mezitimni finanéni vykazy Emitenta
nebyly ovéfeny auditorem.

Emitent prohlasuje, Ze pozadal Auditora Emitenta o audit Finan¢nich vykazt Emitenta a
preklady Financnich vykaz( Emitenta ze slovenského do ¢eského jazyka jsou do Prospektu
v uvedené formé a kontextu zafazeny s jeho souhlasem.

Nékteré udaje obsazené v tomto Prospektu byly zaokrouhleny, a tedy Udaje uvedené

v jednotlivych tabulkach se mohou mirné liSit. Soucétové udaje v jednotlivych tabulkach se
nemusi rovnat aritmetickému souctu Cisel, ktery danému souctu pfedchazi.
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Rozvaha (v tis. EUR)

k 30.6.2026 k 31.12.2025 k 31.12.2024
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Aktiva
Aktiva celkem 218.752 212.225 196.132
Neobézny majetek celkem 145.989 141.774 128.428
- Nehmotny majetek 10.800 10.952 11.143
- Nemovitosti, stroje a zafizeni 135.183 130.816 117.285
- Finan¢ni majetek 6 6 0
Obézny majetek celkem 72.763 70.451 67.704
Pasiva
Vlastni kapital a zavazky celkem 218.752 212.225 196.132
Vlastni kapital celkem 90.924 78.160 75.503
- Zakladni kapital 17.857 16.657 16.657
- Emisni azio 32.900 24.695 24.695
- Vlastni akcie -150 -150 -79
- Kapitalové fondy a rezervni fond 13.715 13.444 13.106
- Vysledek z hospodareni minulych let 22.633 20.786 17.337
- Vysledek hospodareni bézného obdobi 3.969 2.728 3.787
Zavazky celkem 127.828 134.065 120.628
- Dlouhodobé zavazky 54.988 54.356 81.653
- Kratkodobé zavazky 72.840 79.709 38.975
Vykaz zisku a ztrat (v tis. EUR) Pololeti koncici Rok kon¢ici
30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025 31.12.2024
(neauditovano) (neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Vynosy 49.811 42.150 82.659 75.686
- Trzby z prodeje vlastnich vyrobki 45.250 37.311 72.080 65.359
- Trzby z prodeje sluzeb 4.561 4.839 10.579 10.327
Zisk z provozni ¢innosti 15.039 13.773 28.280 26.369
Odpisy a amortizace -8.364 -8.601 -18.306 -15.523
Zisk pfed uroky a zdanénim 6.675 5.172 9.974 10.846
Vysledek hospodareni z finan¢ni ¢innosti -1.453 -1.289 -6.522 -4.806
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi pied 5.222 3.883 3.452 6.040
zdanénim
Dari z pfijma -1.253 -932 -724 -2.253
;/gz:]e;nceik hospodafeni za ucetni obdobi po 3.969 2 951 2798 3787
Vykaz penéznich toku (v tis. EUR)
k 30.6.2026 k 31.12.2025 k 31.12.2024
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Cisté penézni toky z provozni &innosti 4.319 26.376 21.562
Cisté penézni toky z investiéni &innosti -14.057 -32.299 -28.603
Cisté penézni toky z finanéni ginnosti 9.770 3.694 6.972
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2 Alternativni vykonnostni ukazatele

Obecné upozornéni k alternativnim vykonnostnim ukazateliim

Vedle finanénich informaci vychazejicich z Finanénich vykazd Emitenta a Mezitimnich
finanénich vykazl Emitenta je nize uveden popis dalSich neauditovanych finan¢nich udaju
Emitenta za roky 2024, 2025, a za obdobi od 1. ledna do 30. &ervna 2026.

Finanéni informace v této d&asti zahrnuji finanéni ukazatele, popsané nize, které
nepfedstavuji ukazatele podle IFRS (Alternativni vykonnostni ukazatele). Alternativni
vykonnostni ukazatele jsou nékdy pouZivany investory, financnimi analytiky &i jinymi
zainteresovanymi stranami jako dodatecné ukazatele k posouzeni efektivity hospodareni
spolecnosti Ci jejich schopnosti pouzivat vynosy z podnikani na placeni dluhové sluzby,
kapitalovych nakladu a provoznich nakladu.

Samotné Alternativni vykonnostni ukazatele neposkytuji dostateény podklad ke srovnani
vykonnosti Emitenta a nenahrazuiji jiné finanéni ukazatele uvedené v ucetnich vykazech
jako Cisty zisk, provozni zisk, penézni toky z provozni ¢innosti, finanéni €innosti nebo
investi¢ni Cinnosti nebo jiné udaje i ukazatele stanovené dle IFRS a nemély by byt
hodnoceny samostatné bez soucasného posouzeni Finanénich vykazi Emitenta a
Mezitimnich finanénich vykaz( Emitenta.

Emitent uvadi Alternativni vykonnostni ukazatele, protoze véfi, Ze tyto udaje ukazuji trendy
v podnikani Emitenta, které mohou byt pfisluSnym investordm a finanénim analytikiim
napomocné.

Alternativni vykonnostni ukazatele

EBITDA

EBITDA znamenda zisk z provozni &innosti (Profit from operating activities) uréeny na
z4kladé pfisludné ucetni zavérky Emitenta sestavené v souladu s IFRS.

Nasledujici tabulka znazorfuje uroven EBITDA za roky 2024, 2025, a za pololeti kong¢ici
30. ¢ervna 2026.

EBITDA (v tis. EUR) Pololeti kongici 30. 6. Rok kon¢ici 31. 12.
2026 2025 2024
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Zisk z provozni ¢innosti (Profit from operating 15.039 28.280 26.369
activities)
EBITDA (neauditované) 15.039 28.280 26.369

EBITDA Marze

EBITDA Marze znamena procentualni podil EBITDA na Cistém obratu Emitenta (vychazejici
z Udajl pfisludné individualni ucetni zavérky).

Nasledujici tabulka znazorfiuje urovent EBITDA Marze a jeji vypocet za roky 2024, 2025 a
za pololeti kon¢ici 30. ¢ervna 2026.

EBITDA Marze (v %) Pololeti kon¢ici 30. 6. Rok kon¢ici 31. 12.

80

Prague 2965255.18



2026 2025 2024

(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
EBITDA 15.039 28.280 26.369
déleno Cisty obrat (Revenue) 49.811 82.659 75.686
EBITDA Marze (neauditované) 30,19 % 34,21 % 34,84 %

Cisty dluh

Cisty dluh znamena finanéni ukazatel vypoé&itany nasledujicim zptisobem na zakladé udajd
z pFislusnych Ucetnich zavérek Emitenta uvedenych v ¢lanku 4.13 pism. (c) Emisnich
podminek: vydané dluhopisy dlouhodobé (Bonds issued) + dlouhodobé pujcky a uvéry
(Long-term loans and borrowings) + dlouhodobé zavazky z najmu (Long-term lease
liabilities) + vydané dluhopisy kratkodobé (Short-term bonds issued) + kratkodobé puUjcky a
uvéry (Short-term loans and borrowings) + kratkodobé zavazky z najmu (Short-term lease
liabilities) — penézni prostfedky a penézni ekvivalenty (Cash and cash equivalents).

Nasledujici tabulka znéazortuje uroven Cistého dluhu a jeho vypodet k 31. prosinci 2024,
31. prosinci 2025 a 30. ¢ervnu 2026.

Cisty dluh (v tis. EUR) k 30. 6. k 31.12.
2026 2025 2024
(neauditovano (auditovano) (auditovano)

Vydané dluhopisy dlouhodobé (Bonds issued) 37.362 37.802 37.351
+ Dlouhodobé pujcky a uvéry (Long-term loans and 8.599 7.248 35.158
borrowings)

+ Dlouhodobé zavazky z najmu (Long-term lease liabilities) 87 173 331
+ Vydané dluhopisy kratkodobé (Short-term bonds issued) 1.001 1.001 604
+ Kratkodobé pujcky a uavéry (Short-term loans and 48.745 48.887 12.142
borrowings)

+ Kratkodobé zavazky z najmu (Short-term lease liabilities) 150 153 250
- Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty (Cash and cash 410 378 2.607
equivalents)

Cisty dluh (neauditované) 95.534 94.886 83.229

Pomeér zadluzenosti

Pomér zadluZenosti znamena pomér Cistého dluhu k celkovym aktivim (Total assets)
Emitenta vypocitany na zakladé udaju z pfisluSnych ucetnich zavérek Emitenta uvedenych
v €lanku 4.13 pism. (c) Emisnich podminek.

Nasledujici tabulka znazorfiuje uroven Poméru zadluzenosti a jeho vypocet k 31. prosinci
2024, 31. prosinci 2025 a 30. ¢ervnu 2026.

Pomér zadluzenosti (v %) k 30. 6. k31.12.
2026 2025 2024
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Cisty dluh 95.534 94.886 83.229
déleno Aktiva celkem (Total assets) 218.752 212.225 196.132
Pomér zadluZenosti (neauditované) 43,67 % 44,71 % 42,44 %
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Ukazatel zadluzenosti

Ukazatel zadluzenosti znamena ukazatel zadluzenosti Emitenta vypocteny podle
nasledujiciho vzorce:

Cisty dluh
EBITDA

Ukazatel zadluzenosti =

Nasledujici tabulka znazorfuje uroven Ukazatele zadluzenosti a jeho vypocet k 31. prosinci
2024, 31. prosinci 2025 a 30. ¢ervnu 2026, pficemz pro vypocet Ukazatele zadluzenosti k
30. ¢ervnu 2026 je pouzita EBITDA za obdobi 12 mésicu koncicich 30. ¢ervna 2026.

Ukazatel zadluzenosti (nasobek) k 30. 6. Rok kongici 31. 12.
2026 2025 2024
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
Cisty dluh 95.534 94.886 83.229
déleno EBITDA 29.546 28.280 26.369
Ukazatel zadluZenosti (neauditované) 3,23x 3,36x 3,16x

Urokové kryti

Urokové kryti znamena hodnotu vypoé&tenou podle nasledujiciho vzorce:

EBITDA
Urokové naklady

Urokové kryti =

Néasledujici tabulka znazorfiuje uroveri Urokového kryti a jeho vypodet za roky 2024, 2025
a 30. gervnu 2026, pfiemz pro vypod&et Urokového kryti k 30. dervnu 2026 je pouzita
EBITDA za obdobi 12 mésic(i kon¢icich 30. ¢ervna 2026.

Urokoveé kryti (nasobek) k 30. 6. Rok kongici 31. 12.
2026 2025 2024
(neauditovano) (auditovano) (auditovano)
EBITDA 29.546 28.280 26.369
déleno Urokové naklady (Interest expense (net)) 5.410 5.335 4.736
Urokové kryti (neauditované) 5,46x 5,30x 5,57x
3 Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta

Emitent prohlasuje, ze od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény
mezitimni financni udaje (tj. od 30. ervna 2026), nedoslo k zadné vyznamné zméneé v jeho
finan¢ni pozici.
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UDAJE O AKCIONARICH
Hlavni akcionafri

Emitenta pfimo ovlada a kontroluje pan Dipl. Ing. Artur Gevorkyan, ktery ma 71,96 %
hlasovacich prav na Emitentovi. Emitent si neni védom existence Zadnych ujednani, ktera
by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem nebo takové zméné zabranit.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

K datu vyhotoveni Prospektu neexistuji a v pfedchozich dvanacti (12) mésicich
neexistovala zadna spravni, soudni, ani rozhod¢i fizeni (v€etné veSkerych Emitentovi
znamych fizeni, ktera probihaji nebo hrozi), ktera by mohla mit nebo v nedavné minulosti
meéla vyznamny vliv na finan¢ni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo jeho skupiny.

Prohlaseni o stretu zajmui a dodrzovani rezimu fadného fizeni a spravy spoleénosti

Emitent prohlasuje, Ze neexistuji Zzadné mozné stfety zajml mezi povinnostmi ¢lena
pfedstavenstva a dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi
povinnostmi. Emitent dale prohlaSuje, Ze neexistuji Zzadna ujednani nebo dohoda s hlavnimi
akcionafi, zakazniky, dodavateli €i jinymi subjekty, podle které byla jakakoliv osoba uvedena
v ¢lancich 1.1 a 1.2 kapitoly VII (Sprava a fizeni spolecnosti) vySe vybrana jako clen
spravnich, fFidicich nebo dozor¢ich organu nebo jako ¢len vrcholového vedeni.

Emitent prohlasuje, Ze pfedseda predstavenstva Dipl. Ing. Artur Gevorkyan a ¢len dozorci
rady Robert Gevorkyan jsou v pfibuzenském vztahu. Dale Emitent prohlasuje, Zze mezi ¢leny
predstavenstva a dozor€i rady nejsou zadné jiné pfibuzenské vztahy.

Emitent je akciovou spoleCnosti a fidi se pfi spravé a fizeni spoleCnosti veskerymi
poZadavky, které stanovuji pravni pfedpisy Slovenské republiky, zejména zakon ¢&.
513/1991 Zb., obchodny zakonnik, v plathném znéni.

Vyznamné smlouvy

Emitent neuzavfel Zadnou smlouvu mimo své bé&Zzné podnikani, ktera by mohla vést ke

vzniku zavazku nebo naroku Emitenta, ktery byl podstatny pro schopnost Emitenta pinit
zavazky z Dluhopisu.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

PIné znéni Finan¢nich vykazt Emitenta, v€etné pfiloh a auditorskych vyrokd k nim, jsou
dostupné na internetovych strankach Emitenta www.gevorkyan.eu v sekci ,Pre Investorov®,
~Financials* a podsekci ,Financial Documents®.

Stanovy Emitenta jsou dostupné ve sbirce listin vedené Okresnim soudem Banska Bystrica,
ktera je soucasti slovenského obchodniho rejstfiku a je vefejné pristupna.

Déale Emitent prohlasuje, Zze po dobu platnosti Prospektu Ize na webovych strankach
www.gevorkyan.eu v sekci ,Pre investorov* podle potfeby do téchto dokumentd nahlédnout.

Informace zaclenéné odkazem

Na webové adrese Emitenta www.gevorkyan.eu v sekci ,Pre investorov*, ,Financials*
a podsekci ,Financial Documents® 1ze nalézt nasledujici dokumenty, které jsou do tohoto
Prospektu za¢lenény odkazem:

Dokument

Webova adresa

Strana

Neauditovana mezitimni
ucetni zavérka Emitenta za

obdobi od 1.1.2026 do
30.6.2026, sestavena na
zakladé Mezinarodnich
standardt Ucetniho

vykaznictvi (IFRS) ve znéni
pfijatém EU

https://s21.g4cdn.com/323
162539/files/content_files/
GEVORKYAN-H1-2026-
Interim-Report.pdf

Strany 9 - 10

Vyro¢ni zprava Emitenta za
rok 2025, vcetné ucetni
zavérky sestavené k 31.
prosinci 2025 a zprava
auditora na zakladé
Mezinarodnich standardd
ucetniho vykaznictvi (IFRS)
ve znéni pfijatém EU.

https://s21.q4cdn.com/323
162539/files/doc financials

[2025/ar/GEVORKYAN-
2025-Annual-Report-EN-

version.zip

Dokument je zvefejnén ve
formatu XHTML, ktery
neobsahuje &islovani stran.
Pro ucely tohoto Prospektu
jsou odkazem zahrnuty pouze
zprava auditora a ucetni
zavérka Emitenta za obdobi od
1. ledna 2025 do 31. prosince
2025.
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XI.

ZDANENI

Budouci nabyvatelé jakychkoli Dluhopist berou na védomi, Ze dariové pfedpisy, zejména
pak dariové predpisy Slovenské republiky, ve které je Emitent dariovym rezidentem, a
dariové predpisy zemi, ve kterych jsou tito budouci nabyvatelé dariovymi rezidenty,
zejména dariové predpisy Ceské republiky mohou mit dopad na pfijem plynouci z
Dluhopist. Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopist se tak doporucuje, aby se poradili
se svymi pravnimi a dariovymi poradci (pfi zohlednéni veSkerych relevantnich skutkovych
a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o dariovych dusledcich
koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a inkasovani pfijm( z Dluhopist podle dariovych predpist
ve v8ech zemich, v nichZz mohou pfijmy z drzby a prodeje Dluhopist podiéhat zdanéni.
Obdobné by budouci nabyvatelé Dluhopisti méli postupovat i ve vztahu k devizové pravnim
dusledkum koupé, drzby a prodeje Dluhopisd.

Dariové predpisy Slovenské republiky, Ceské republiky a dariové pfedpisy statu, ve kterém
je investor dariovym rezidentem, mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisu. Jelikoz
zakonna Uprava zdanéni se mize béhem Zivotnosti Dluhopisti zménit, vynos z Dluhopisti
bude zdariovany ve smyslu platnych pravnich pfedpisi v dobé vyplaceni.

Zdanéni v Ceské republice

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadud koupé, drzby a prodeje Dluhopisu
a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &. 586/1992 Sb., o
danich z pfijmud, ve znéni pozdéjsich predpist (Zakon o danich z pfijmu), zakona ¢.
240/2000 Sb., o krizovém fizeni a 0 zméné nékterych zakonu, ve znéni pozdéjsich predpisl
(Krizovy zakon), Ustavniho zakona &. 110/1998 Sb., o bezpe&nosti Ceské republiky, ve
znéni pozdéjsich predpist (Ustavni zakon o bezpeénosti CR) a souvisejicich pravnich
predpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto
zakonU a dalSich pfedpis(l uplatiovanych ¢eskymi spravnimi Gfady a jinymi statnimi organy
a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace zde uvedené nejsou
zamysleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. VeSkeré
informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napf. mozny specificky
danovy rezim vybranych potencialnich nabyvatell Dluhopisl, jakymi jsou napf. investi¢ni,
podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v pfisluSnych
pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpist, ktery mize byt po tomto datu uplatfiovan. V této souvislosti je nutné zminit, ze
dale uvedeny popis zdanéni Dluhopist v Ceské republice je vyznamnym zpGsobem dot&en
zdkonem €. 609/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani a nékteré dalSi
zakony (Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiZ s u¢innosti od 1. ledna 2021 podstatné
zménila danovy rezim dluhopistd emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato nova Uprava v
Zakoné o danich z pfijmu je vSak znacné kontroverzni. Danovy rezim dluhopist (v€etné
Dluhopisll) je tedy v souCasné dobé spojen s mnoha vykladovymi nejasnostmi. Nize
uvedené shrnuti pfedstavuje, dle nazoru Emitenta, racionalni vyklad relevantnich
ustanoveni Zakona o danich z pfijm{ ve vztahu k dluhopistm.

V nasledujicim shrnuti se pfedpoklada, ze:

(a) osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy, je skute€nym
vlastnikem takového pfijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare,
ktefi pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby; a

(b) Emisni kurz Dluhopisu nebude niz8i nez jeho nominalni hodnota.
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Pro Ugely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize
uvedeny vyznam:

Darovy rezident CR znamena poplatnika dané z p¥ijma, jenz je povaZzovan za dafiového
rezidenta Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pFijm0, tak podle pfipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Dariovy nerezident CR znamena poplatnika dané z pfijmu, jenZ neni povaZovan za
dafiového rezidenta Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pFijm0, tak podle
pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZ§im emisnim
kurzem.

Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je nizSi nez jeho jmenovita
hodnota. Pro vylou€eni pochybnosti uvadime, Ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy
dluhopis, jehoz vynos je ur€en kombinaci Diskontu a Kuponu.

Dluhopis znamena pro uUcely této kapitoly jakykoli dluhopis vydany podle Zakona o
dluhopisech.

Kupoén znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem). Pro
vylou€eni pochybnosti uvadime, ze Kupdnem se rovnéz rozumi Prémie za pfed&asnou
splatnost.

Kupénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité
hodnoté. Pro vylou€eni pochybnosti uvadime, Zze Kupénovym dluhopisem neni takovy
dluhopis, jehoZ vynos je uréen kombinaci Diskontu a Kuponu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) pfijmu, ktery je povinen z tohoto pfijmu srazit
a odvést spravci dané Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané z pfijma, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna
se o poplatnika dané z pfijmu pravnickych osob, ktery midze a nemusi mit pravni osobnost).

Prémie za pred€asnou splatnost znamena jakykoli mimofadny vynos dluhopisu
vyplaceny emitentem pfi pfed¢asné splatnosti dluhopisu.

Skuteény vlastnik znamena poplatnika dané z pfijma, ktery je povazovan za skute¢ného
vlastnika pfijmu (ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmu, tak
podle pripadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smilouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy
Darovy nerezident CR povaZovan za dariového rezidenta. V pfipadé Tchaj-wanu se za
Smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni povaZuje zakon &. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu
zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Srazkova dan znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (ij.
napf. emitentem dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného pfijmu.
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Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na tzemi Ceské republiky podle
Zakona o danich z pfijm0 pfi zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni uhradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (4.
napfiklad emitentem dluhopisu nebo kupujicim) pfi vyplaté zdanitelného pfijmu.

Urokovy piijem

Dariovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupdénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé
ve vysi 15 %, ktera piedstavuje kone&né zdanéni Kupénu v Ceské republice.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé& Kupoénu) vyplaceny Pravnické osobé
nepodléha Srazkové dani a tvofi soucast obecného zakladu dané podiéhajiciho dani z
pFijma pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Pravnicka osoba, ktera je ucetni jednotkou,
dani vynos Dluhopisu obecné na akrualni bazi.

Dariovi nerezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupoénu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé
ve vySi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy
nejsou ptiraditelné jeji Stalé provozovné v CR, a zarover tato fyzicka osoba neni dafiovym
rezidentem &lenského statu EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika
uzavienou platnou a u€innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmu
v&etné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouZije sazba ve vysi
15 %. Tato srazkovéa daf obecné predstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice.
Fyzicka osoba, ktera je danovym rezidentem clenského statu EU/EHP, se v8ak muze
rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového pfiznani podavaného v Ceské republice.
V takovém pfipadé pak vySe uvedena Srazkova dar pfedstavuje zalohu na dar vypoctenou
v daflovém pfiznani.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kupdénu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou
pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15 % nebo
35 %. Sazba ve vySi 35 % se pouzije pro Pravnickou osobu, kterd neni dafiovym rezidentem
Clenského statu EU/EHP nebo tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienou
platnou a uc¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v darfovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcéetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouzije sazba ve vysi 15 %.
Tato srazkova dari obecné predstavuje kone&né zdanéni Kupénu v Ceské republice.
Pravnicka osoba, ktera je dafiovym rezidentem ¢lenského statu EU/EHP, se vSak mlze
rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového pfiznani podavaného v Ceské republice.
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V takovém pripadé pak vySe uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu na dari vypoctenou
v daflovém pfiznani. Vynos Dluhopisu ve formé Kupoénu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz
Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha Srazkové dani a tvori
soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pFijmU pravnickych osob v sazbé ve
vy$i 21 %. Kromé toho u této Pravnické osoby, ktera ma na uzemi Ceské republiky stalou
provozovnu, ke které je Kupén pficitatelny, a ktera neni danovym rezidentem &lenského
statu EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dané v sazbé ve vysi 10 % z Castky Kupdnu. Toto
Zajisténi dané se zapocte na celkovou darnovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.

Pravnick& osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je
ucetni jednotkou, dani vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kupdnu) obecné na

akrualni bazi.

Zisky/ztraty z prodeje

Dariovi rezidenti CR
(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisu, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijm(, pokud:

(i) Uhrn (hrubych) pfijma z prodeje v8ech cennych papir(i a pfijma z podill
pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepfesahne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

(ii) jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne
doba delSi nez 3 roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z
budouciho uplatného pfevodu uskuteénéného v dobé& do 3 let od nabyti)
(3R Osvobozeni).

V pfipadé, Ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit
nejdfive po uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské €innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného
zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmU fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 %
a 23 % (vySsi sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané pfesahujici 36nasobek primérné
mzdy, v roce 2026 se jedna o ¢astku 1.762.812 K&). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v
ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, podléhaji obecné také odvodum
na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné darnové neuznatelné, ledaZe jsou v témze zdafiovacim obdobi zaroven
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirQ; v tom pfipadé je mozné ztraty
z prodeje Dluhopist az do vySe ziskl(l z prodeje ostatnich cennych papird vzajemné
zapodist.

(b) Préavnické osoby
Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu
dané z pfijmua pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopis

jsou u téchto osob obecné danové uznatelné.

Dariovi nerezidenti CR

88

Prague 2965255.18



Zisky z prodeje Dluhopist realizované Datiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v
Ceskeé republice pouze v pripadech, kdy:

(i tyto DIuhopisy jsou pfifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma
prodavajici, nebo

(ii) tyto Dluhopisy nakupuje Dariovy rezident CR, pfipadné Dariovy nerezident
CR prostfednictvim své Stalé provozovny v CR.

To znamen4, Ze zisky realizované Dafovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti
jinému Darnovému nerezidentovi CR, kdy tyto Dluhopisy nejsou pfifaditelné ani Stalé
provozovné prodavajiciho v CR, ani Stalé provozovné kupuijiciho v CR, nepodiéhaji v Ceské
republice zdanéni.

(a) Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisu, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u
fyzickych osob obecné osvobozeny od dané z pfijm(, pokud:

(i) uhrn (hrubych a celosvétovych) pfijm0 z prodeje vSech cennych papird a
pfijma z podil( pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu
nepiesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K&, nebo

(ii) jde o zisky z prodeje Dluhopis(, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne
doba delSi nez 3 roky,

(toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho Uplatného pfevodu uskuteénéného
v dobé do 3 let od nabyti).

V pfipadé, Zze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit
nejdfive po uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské €innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisu realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného
zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmu fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 %
a 23 % (vySSi sazba dané se pouzije na ¢ast zakladu dané presahujici 36nasobek pramérné
mzdy, v roce 2026 se jedna o €astku 1.762.812 K&). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v
ramci samostatné (podnikatelské) Cinnosti fyzické osoby, mohou podléhat odvodim na
socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopisu jsou u nepodnikajicich fyzickych
osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zarover
vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirQ; v tom pfipadé je mozné ztraty
z prodeje Dluhopisti az do vySe zisk(l z prodeje ostatnich cennych papirll vzajemné
zapodist.

Bez ohledu na vySe uvedené, v pfipadé fyzické osoby, ktera neni dafiovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, m{Zze vzniknout Platci dané povinnost zajistit darn. Povinnost
srazit Zajisténi dané ve vySi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzickd osoba
prodava, ma kupuijici, pokud:

(i) je Dafiovym rezidentem CR, nebo

(ii) je Datiovym nerezidentem CR, av§ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné
jeho Stalé provozovné v CR.

89

Prague 2965255.18



Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v dafiovém
pfiznani.

(b) Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisli realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do
obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmua pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %.
Ztraty z prodeje Dluhopisu jsou u Pravnickych osob obecné danové uznatelné, avSak podle
nékterych vykladd nejsou tyto ztraty uznatelné u Pravnické osoby, ktera je Darnovym
nerezidentem CR a ktera nevede U&etnictvi podle Seskych U&etnich predpisti.

Bez ohledu na vySe uvedené, v pfipadé Pravnické osoby, ktera neni dafiovym rezidentem
¢lenského statu EU/EHP, mize vzniknout Platci dané povinnost zajistit daf. Povinnost
srazit Zajisténi dané ve vysSi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba
prodava, ma kupuijici, pokud:

(i) je Darovym rezidentem CR, nebo

(ii) je Daflovym nerezidentem CR, av8ak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné
jeho Stalé provozovné v CR.

Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v dafiovém
pfiznani.

Uplatriovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni urokovych pfijm(, pfipadné ziskd z
prodeje Dluhopistl, v Ceské republice omezit nebo zcela vylougit (véetné Zajisténi dané),
zpravidla za pfedpokladu, Ze pfijemce zdanitelného pfijmu, ktery je Dafilovym nerezidentem
CR, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim Stalé provozovny v CR. Narok na uplatnéni dafového
rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokazanim
skute€nosti dokladajicich, Zze se pfisluSna smlouva na pfijemce platby skuteéné vztahuje,
zejména potvrzenim zahraniéniho spravce dané o tom, Ze pfijemce platby je dafiovym
rezidentem v pfislusném staté a zpravidla také prohlaSenim, Ze je skutenym vlastnikem
takové platby.

Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi pfijem osvobozeny od dané z pfijmu fyzickych osob, a zaroven
tento pfijem v jednotlivych pfipadech prevysi €astku 5.000.000 K&, je povinna tuto
skute€nost oznamit spravci dané po skonceni kalendarniho roku v terminu pro podani
danového pfiznani. V tomto oznameni se uvede seznam vSech takovych pfijmu spolu s
popisem dalSich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci povinnosti v€as ¢ini az
15 % z &astky neoznameného pfijmu.

2 Zdanéni ve Slovenské republice

Nasledujici struéné shrnuti vybranych danovych dopadu koupé, drzby a prodeje Dluhopisu
ve Slovenskeé republice vychazi zejména ze zakona ¢€. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, ve
znéni pozdéjsich predpist (Zakon o dani z prijmov), a souvisejicich pravnich pfedpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakon( a
dalSich predpisl uplatiovanych slovenskymi spravnimi Grady a jinymi statnimi organy a
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znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace zde uvedené nejsou
zamysSleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo darové poradenstvi. VeSkeré
informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napf. mozny specificky
dafiovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelt Dluhopisu, jakymi jsou napf. investiéni,
podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych
pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich
predpisl, ktery muze byt po tomto datu uplatfiovan.

V nasledujicim shrnuti se pfedpoklada, ze:

(a) osoba, které je vyplacen jakykoli pfijem v souvislosti s Dluhopisy, je skuteCnym
vlastnikem takového pfijmu, tj. napf. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitare,
ktefi pfijimaji takové platby na ucet jiné osoby; a

(b) Emisni kurz Dluhopisu nebude niz8i nez jeho nominaini hodnota.

Pro Ucely popisu zdanéni ve Slovenské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize
uvedeny vyznam:

Danovy rezident SR znamena poplatnika dané z pfijmu, jenz je povazovan za dafiového
rezidenta Slovenské republiky, a to jak podle Zakona o dani z prijmov, tak podle pfipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni SR. Fyzicka osoba je dafiovym rezidentem
SR, pokud ma na uzemi Slovenské republiky trvaly pobyt, bydlist&€ nebo se zde obvykle
zdrzuje (tj. alespori 183 dni v pfisluSném kalendarnim roce). Pravnicka osoba je dafiovym
rezidentem SR, pokud ma na uzemi Slovenské republiky sidlo nebo misto skute¢ného
vedeni.

Danovy nerezident SR znamena poplatnika dané z pfijm{, jenz neni povazovan za
dafiového rezidenta Slovenské republiky, a to jak podle Zakona o dani z prijmov, tak podle
pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni SR.

Dluhopis SR znamena pro Ucely této kapitoly jakykoli dluhopis vydany Emitentem.

Kupén SR znamend jakykoli vynos Dluhopisu SR s vyjimkou vynosu, ktery je stanoven
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem.

Platce dané SR znamena platce (zdanitelného) pfijmu, ktery je povinen z tohoto pfijmu
srazit a odvést spravci dané Srazkovou dar SR.

Pravnicka osoba SR znamena poplatnika dané z pfijmu, ktery neni fyzickou osobou.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni SR znamena platnou a uc€innou smlouvu o
zamezeni dvojiho zdanéni uzavienou Slovenskou republikou se statem, ve kterém je podle
této smlouvy Danovy nerezident SR povaZovan za dafového rezidenta.

Srazkova dan SR znamena zvlastni sazbu dané vybiranou sraZkou u zdroje Platcem dané
SR pfi vyplaté zdanitelného pfijmu.

Stala provozovna v SR znamena stalou provozovnu na uzemi Slovenské republiky podle
Zakona o dani z prijmov pfi zohlednéni pfipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni SR.
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Urokovy piijem

Darnovi rezidenti SR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu SR ve formé Kupdénu SR vyplaceny fyzické osobé, ktera je Danovym
rezidentem SR, podléha Srazkové dani SR ve vySi 19 %. Tato Srazkova dan SR predstavuje
koneéné zdanéni Kupénu SR na Gzemi Slovenskeé republiky, pficemz takto zdanény pfijem
se nezahrnuje do obecného zakladu dané fyzické osoby a fyzicka osoba jej neuvadi v
dafiovém pfiznani.

Fyzicka osoba, ktera je Danovym rezidentem SR a ktera nabude Dluhopis SR za cenu nizsi,
nez je jeho jmenovita hodnota (typicky na sekundarnim trhu), a drzi jej az do jeho splatnosti,
zahrnuje rozdil mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu SR a jeho nizsi pofizovaci cenou pfi
splatnosti Dluhopisu SR do zvlastniho zakladu dané z kapitalového majetku (slovensky:
osobitného zakladu dane z kapitalového majetku). Tento pFijem se zdanuje sazbou dané
ve vySi 19 % a osvobozeni od dané uvedena nize pro pfijmy z prodeje Dluhopisu SR se na
néj nevztahuiji.

(b) Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu SR ve formé& Kuponu SR vyplaceny Pravnické osobé SR, ktera je
Darfiovym rezidentem SR, nepodléha Srazkoveé dani SR a tvofi sou¢ast obecného zakladu
dané podléhajiciho dani z pfijmud pravnickych osob. Sazba dané z pfijmU pravnickych osob
¢ini (i) 10 % pro poplatnika, jehoz zdanitelné pfijmy (vynosy) za zdariovaci obdobi
nepfesahuji 100.000 EUR, (ii) 21 % pro ostatni poplatniky a (iii) 24 % pro poplatnika, jehoz
zdanitelné pfijmy (vynosy) za zdariovaci obdobi pfesahuji 5.000.000 EUR. Pravnicka osoba
SR, ktera je u€etni jednotkou, dani vynos Dluhopisu SR obecné na akrualni bazi.

Dariovi nerezidenti SR
(a) Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu SR ve formé& Kupénu SR vyplaceny fyzické osobé, kterd je Danovym
nerezidentem SR a jejiz Dluhopisy SR nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v SR, neni
pfijmem ze zdrojl na Uuzemi Slovenské republiky ve smyslu Zakona o dani z prijmov, a
nepodléha tak ve Slovenské republice Srazkové dani SR ani jinému zdanéni. Totéz plati
pro rozdil mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu SR a jeho niz$i pofizovaci cenou, kterého
takova fyzicka osoba dosahne pfi splatnosti Dluhopisu SR.

(b) Préavnické osoby

Vynos Dluhopisu SR ve formé& Kupénu SR vyplaceny Pravnické osobé SR, ktera je
Danovym nerezidentem SR a jejiZ Dluhopisy SR nejsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v
SR, neni pfijmem ze zdroji na uzemi Slovenské republiky ve smyslu Zakona o dani z
prijmov, a nepodléha tak ve Slovenské republice Srazkové dani SR ani jinému zdanéni.
Vynos Dluhopisu SR ve formé Kupoénu SR vyplaceny Pravnické osobé SR, jejiz Dluhopisy
SR jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v SR, nepodléha Srazkové dani SR a tvofi
soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijmi pravnickych osob v pfislusné
sazbé dle vySe zdanitelnych pfijmud (vynos() poplatnika.
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Zisky/ztraty z prodeje

Darnovi rezidenti SR
(a) Fyzické osoby

PFijmy z prodeje Dluhopisti SR realizované fyzickou osobou, ktera je Danovym rezidentem
SR, jsou obecné zdanitelnym pfijmem zahrnovanym do obecného zakladu dané fyzické
osoby. PFijmy z prodeje cennych papird pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu jsou
vSak od dané osvobozeny, pokud mezi jejich nabytim a prodejem uplyne doba delSi nez
jeden rok a zarover doba mezi jejich pfijetim na regulovany trh a prodejem pfesahne jeden
rok; toto osvobozeni se neuplatni na cenné papiry, které byly obchodnim majetkem
poplatnika. Pfijmy z prodeje Dluhopist SR jsou dale osvobozeny od dané, pokud uhrn
pFijma fyzické osoby z pfevodu cennych papirQ, z pfevodu opci a z pfevodu U&asti (podilu)
na spolecnosti s ru¢enim omezenym ¢i komanditni spole¢nosti nebo z pfevodu €lenskych
prav druzstva, snizeny o souvisejici vydaje, nepfesahne ve zdafovacim obdobi 500 EUR;
presahne-li tento rozdil 500 EUR, zahrnuje se do zakladu dané pouze Castka nad 500 EUR.
Osvobozeni podle pfedchozi véty se nevztahuje na cenné papiry, které byly obchodnim
majetkem poplatnika. Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist SR realizované fyzickou osobou
se zahrnuji do obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pFijma fyzickych osob v
progresivni sazbé ve vysi 19 %, 25 %, 30 % nebo 35 % v zavislosti na vySi zakladu dané.
Ztraty z prodeje Dluhopisli SR jsou u fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze
jsou v témze zdariovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych
cennych papird; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti SR az do vySe ziskl z
prodeje ostatnich cennych papir( vzajemné zapocdist.

Fyzicka osoba, ktera je pojiSténcem vefejného zdravotniho pojisténi ve Slovenské
republice, plati ze zisku z prodeje Dluhopisu SR zahrnutého do zakladu dané a z rozdilu pfi
splatnosti Dluhopisu SR nabytého za cenu niZ8i, nez je jeho jmenovita hodnota, rovnéz
pojistné na vefejné zdravotni pojidténi. Zakladni sazba tohoto pojistného €ini v letech 2026
a 2027 16 % a podle pravni upravy ucinné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu od roku 2028
15 %, pfiCemz vymé&rovaci zaklad neni omezen maximalni ¢astkou. Zaplacené pojistné Ize
uplatnit jako vydaj snizujici zaklad dané z pfijmd, z nichz bylo zaplaceno. PFijmy
osvobozené od dané a Kupon SR zdanény Srazkovou dani SR pojistnému na vefejné
zdravotni pojisténi nepodléhaiji.

(b) Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopisi SR realizované Pravnickou osobou SR, ktera je Darfiovym
rezidentem SR, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijma pravnickych osob a
podléhaji dani v pfislusné sazbé dle vySe zdanitelnych pfijmi (vynosu) poplatnika (10 %,
21 % nebo 24 %). Ztraty z prodeje Dluhopist SR jsou u téchto osob dafiové uznatelné
pouze tehdy, je-li prodejni cena nizSi nejvySe o vysi vynosu z Dluhopisu SR zahrnutého do
zakladu dané do doby jejich prodeje nebo splatnosti; jinak Ize danové vydaje uplatnit pouze
do vyse pfijmu z prodeje.

Danovi nerezidenti SR

Zisky z prodeje Dluhopisli SR realizované Danovym nerezidentem SR mohou byt zdanény
na uzemi Slovenské republiky pouze v pfipadech, kdy tyto Dluhopisy SR jsou pfifaditelné
Stalé provozovné v SR, kterou zde ma prodavajici, nebo kdy pfijem z prodeje Dluhopisu
SR plyne ze zdroju na tUzemi Slovenské republiky ve smyslu Zakona o dani z prijmov.
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(a) Fyzické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisti SR realizované fyzickou osobou, ktera je Dafiovym
nerezidentem SR, se zahrnuji do obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pFijmu
fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 19 %, 25 %, 30 % nebo 35 % v zavislosti na vySi
zakladu dané. Osvobozeni od dané z pfijm0 pfi prodeji cennych papir(i pfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu po uplynuti doby delSi nez jeden rok se uplatni za
podminek uvedenych vySe.

(b) Préavnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisd SR realizované Pravnickou osobou SR, ktera je
Danovym nerezidentem SR, se zahrnuji do obecného zakladu dané podléhajiciho dani z
pFijmG pravnickych osob v pfislusné sazbé dle vyS$e zdanitelnych pfijmd (vynosu)
poplatnika.

Uplatriovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni SR

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni SR muize zdanéni urokovych pfijma, pfipadné ziskd
z prodeje Dluhopisi SR, na uzemi Slovenské republiky omezit nebo zcela vyloudit,
zpravidla za predpokladu, Ze pfijemce zdanitelného pfijmu, ktery je Danovym nerezidentem
SR, nedrzi Dluhopisy SR prostfednictvim Stalé provozovny v SR. Narok na uplatnéni
danového rezimu upraveného Smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni SR muze byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Zze se pfisluSna smlouva na pfijemce
platby skute¢né vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, ze
pfijemce platby je danovym rezidentem v pfisluSném staté a zpravidla také prohlasenim, ze
je skutecnym vlastnikem takové platby.
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XIl.

VYMAHANi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU A DEVIZOVA REGULACE

Informace uvedené v této kapitole jsou pfedloZzeny jen jako vsSeobecné informace pro
charakteristiku pravni situace a byly ziskany z verejné pfistupnych dokumentu. Emitent ani jeho
poradci nedavaji Zzadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo dplnosti informaci zde uvedenych.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisti by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a
doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich
zavazkd vuci Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Vymahani soukromopravnich zavazkii v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pfislusnym k feSeni veSkerych sport mezi Emitentem a
Vlastniky dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud
v Praze, ledaze v daném pfipadé neni dohoda o volbé mistni pFislusnosti soudu mozna a zakon
stanovi jiny mistné pfislusny soud.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisud, ani v Zadném staté nejmenoval
zastupce pro fizeni. V dasledku toho mize byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisli nemozné
zahdijit jakékoli Fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahraniénich soudd vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené
na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisu.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se Fidi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie je v
Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1215/2012
ze dne 12. prosince 2012 o pfisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obanskych
a obchodnich vécech (Nafizeni 1215/2012). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti
vydand soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna
v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v
Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich &lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného €lenského statu nema
vylu€nou jurisdikci, zahrani€ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a
pravnickym osobam s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pred eskymi soudy. V
ramci soudniho Fizeni aplikuji ¢eské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou
vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych zakonnych omezeni tykajicich se moznosti
véfitelll vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur€itému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zah4ji Fizeni v Ceské republice, mGze mit povinnost: (i) predlozit soudu v
Ceské republice preklad prislusného dokumentu do &eského jazyka vyhotoveny soudnim
prekladatelem; a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V pfipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni €lenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzavfela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o
uznani vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. PFi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych ¢eskym
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mezindrodnim pravem soukromym, tj. pfedevsim zakonem €. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu
soukromém, v platném znéni (ZMPS) a dalSimi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy. Cizi rozhodnuti
proti Ceskeé fyzické &i pravnické osobé muze, mimo jiné, byt uznano a vykonano, pokud je zaru¢ena
vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo
vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedinosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sdéleni o vzajemnosti ze
strany ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky,
Ze vzdjemnost neexistuje.

Ke sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud
pFihlédne jako k jednomu z dikaznich prostfedku.

PrestoZze je v daném pfipadé vzajemnost zaru€ena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudu ciziho
statu a rozhodnuti Ufadl ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich
soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi
notarské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi
rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soudud, nebo
jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u Zzadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o
prislusnosti ¢eskych soudll pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Ucastnik
fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o
témze pravnim pomeéru se vede fizeni u ceského soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo
zahajeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; (iii) o témze
pravnim poméru bylo &eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské
republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; (iv) u¢astniku fizeni, vaci némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla odfiata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se u&astnit fizeni,
zejména nebylo-li mu doru€eno predvolani nebo navrh na zahgjeni fizeni; nebo (v) uznani by se
zjevné pricilo vefejnému pofadku. K piekazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vySe se pfihlédne,
jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je
existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak zndma.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé& vznesené v Ceské republice na zakladé
jakéhokoli porugeni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli zalobé pro poruSeni jakéhokoli zahrani€niho zakona o cennych
papirech.

2 Vymahani soukromopravnich zavazki ve Slovenské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pfislusnym k feSeni veSkerych sport mezi Emitentem a
Vlastniky dluhopisu v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud
v Praze, ledaze v daném pfipadé neni dohoda o volbé mistni pfisluSnosti soudu mozna a zakon
stanovi jiny mistné pfisludny soud.

Emitent neudélil souhlas s pfisluSnosti zahrani€niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
fizenim zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisl, ani v zadném staté nejmenoval
zastupce pro doru€ovani pisemnosti nebo pro Ucely fizeni. V dlsledku toho mize byt pro
nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo dosahnout
u zahrani¢nich soudl vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo vykonu soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozenych na ustanovenich zahrani€nich pravnich
predpisQ.
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Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy ve Slovenské republice se Fidi pfedevSim ustanovenimi
mezinarodni smlouvy, kterou je Slovenska republika vazana, pfipadné pravné zavazného aktu
Evropské unie, a teprve podplrné slovenskym vnitrostatnim pravem, tj. pfedevsim zakonem ¢.
97/1963 Zb. o0 mezinarodnim pravu soukromém a procesnim v platném znéni (ZMPSP). Ve vztahu
k ¢lenskym statim Evropské unie je ve Slovenské republice pfimo aplikovatelné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfisluSnosti a o
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech (pfepracované znéni)
(Nafizeni 1215/2012), které s ucinnosti od 10. ledna 2015 nahradilo pfedchozi nafizeni (ES) ¢.
44/2001 a v prevazné mife zrusSilo pozadavek zvlastniho fizeni o prohlaseni vykonatelnosti
(exequatur) mezi Clenskymi staty. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana
soudnimi organy v Clenskych statech EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna ve
Slovenské republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem
ve Slovenské republice jsou recipro¢né vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema
vyluénou jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveiim a
pravnickym osobam s bydlistém, respektive sidlem ve Slovenské republice pfed slovenskymi
soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji slovenské soudy narodni procesni pravidla (zejména
zakon €. 160/2015 Z. z. Civilny sporovy poriadok) a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna ve
Slovenské republice, s vyjimkou nékterych zakonnych omezeni tykajicich se moznosti véfitell

vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahdji Fizeni ve Slovenské republice, mdze mit povinnost: (i) pfedlozit
soudu ve Slovenské republice pfeklad pfislusného dokumentu do slovenského jazyka vyhotoveny
soudnim prekladatelem; a (ii) zaplatit soudni poplatek.

V pfipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni lenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Slovenska republika nebo Evropska unie uzaviela s urlitym statem mezinarodni smlouvu
0 uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, bude se vykon soudnich rozhodnuti takového statu fidit
ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. PFi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soudld uznana a vykonana ve Slovenské republice za podminek stanovenych
slovenskym mezinarodnim pravem soukromym, tj. pfedevS§im ZMPSP a dal$imi vnitrostatnimi
pravnimi pfedpisy.

Rozhodnuti organu ciziho statu, jimi schvalené dohody a smiry ve vécech uvedenych v § 1
ZMPSP, pokud o nich ve Slovenské republice rozhoduji soudy, stejné jako cizi notafské listiny v
téchto vécech (cizi rozhodnuti), maji ve Slovenské republice ucinnost, pokud byly uznany
slovenskymi organy. Cizi rozhodnuti nelze podle § 64 ZMPSP uznat ani vykonat, jestlize: (i) uznani
brani vyluéna pravomoc slovenskych organud, nebo by organ ciziho statu nemél pravomoc
rozhodnout, kdyby se na posouzeni jeho pravomoci pouZila ustanoveni slovenského prava; (ii)
rozhodnuti neni pravomocné nebo vykonatelné ve staté, v némz bylo vydano; (iii) nejde o
rozhodnuti ve véci samé; (iv) u€astniku fizeni, vaci némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
postupem ciziho organu odnata moznost U€astnit se fizeni pfed timto organem, zejména pokud
mu nebylo fadné dorueno prfedvolani nebo navrh na zahajeni Fizeni (tato podminka se
nezkouma, pokud bylo dot€enému ucastnikovi cizi rozhodnuti fadné doru¢eno a u€astnik se proti
nému neodvolal, nebo pokud prohlasil, Ze na jejim zkoumani netrva); (v) slovensky soud ve véci
jiz pravomocné rozhodl nebo existuje dfivéjsi cizi rozhodnuti v téZe véci, které bylo uznano nebo
splfiuje podminky pro uznani; nebo (vi) uznani by se pficilo slovenskému vefejnému pofadku.

97

Prague 2965255.18



Cizi rozhodnuti uznané slovenskym soudem ma stejné pravni ucinky jako rozhodnuti slovenského
soudu. Pokud neni splnéna néktera z podminek uznani ciziho rozhodnuti, soud vyslovi, Ze se cizi
rozhodnuti neuznava; jinak cizi rozhodnuti uzna. Je-li diivodem neuznani ciziho rozhodnuti rozpor
s vefejnym pofadkem, soud cizi rozhodnuti uzna jen v rozsahu, v némz to neodporuje
slovenskému vefejnému poradku, a je-li takové uznani s ohledem na obsah ciziho rozhodnuti
mozné. Soud je pfitom vazan skutkovymi zji§ténimi, na nichz si cizi organ zalozil svou pravomoc,
a pfezkoumani ciziho rozhodnuti ve véci samé se nepfipousti.

K fizeni o uznani ciziho rozhodnuti zvlastnim vyrokem je pfislusny zejména soud, ktery je
pfislusny k nafizeni vykonu rozhodnuti nebo k vydani povéfeni k provedeni exekuce, a jde-li o
rozhodnuti, které nevyzaduje vykon, obecny soud osoby, vic¢i niZ ma byt rozhodnuti uznano, a
neni-li takovy soud, je k fizeni pfisludny Okresni soud Trnava. K navrhu na uznani ciziho
rozhodnuti je navrhovatel povinen pfipojit zejména original nebo Gfedné ovérfenou kopii ciziho
rozhodnuti v plném znéni, potvrzeni o jeho pravomocnosti nebo vykonatelnosti, listinné dikazy o
splnéni podminky fadného doruceni predvolani nebo navrhu na zahajeni Fizeni (pfipadné
prohlaseni druhého uc€astnika, Ze na jejim zkoumani netrva), a Ufedné ovéfené preklady
pfipojenych listin do slovenského jazyka.

Soudy Slovenské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesené ve Slovenské republice na
zakladé jakéhokoli poruSeni vefejnopravnich predpisd kteréhokoli statu kromé Slovenské
republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho
zakona o cennych papirech.

3 Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky, pfipadné jeji pfedseda, v8ak mize dle Ustavniho zékona o bezpeé&nosti
CR vyhlasit nouzovy stav. Je-li Viadou Ceské republiky vyhla$en nouzovy stav, platby v cizich
ménach ¢i obecné do zahrani€i, mezibankovni pfevody penéznich prostfedkd ze zahranici do
Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirG (v&etné& Dluhopist) do zahraniéi miizou byt
zakazany v souladu s ustanovenimi Krizového zdkona, a to po dobu trvani nouzového stavu.
Nouzovy stav mlze byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnu, respektive mlze byt prodlouzen se
souhlasem Poslanecké snémovny.
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	BCPP znamená společnost Burza cenných papírů Praha, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 14, PSČ 110 00, IČO: 471 15 629, zapsanou v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze pod sp. zn. B 1773.
	Centrální depozitář znamená společnost Centrální depozitář cenných papírů, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00, IČO: 250 81 489, zapsanou v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, sp. zn. B 4308.
	ČNB znamená Českou národní banku ve smyslu zákona č. 6/1993 Sb., o České národní bance, v platném znění.
	Člen skupiny znamená Emitenta a jeho Dceřiné společnosti.
	Dceřiná společnost znamená jakoukoli osobu, v níž má jiná osoba přímý nebo nepřímý podíl více než 50 % na základním kapitálu nebo na hlasovacích právech nebo má právo jmenovat nebo odvolat většinu osob, které jsou členy statutárního orgánu nebo dozor...
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	EUR, Euro či euro znamená zákonnou měnu členských států Evropské unie, které přijaly tuto jednotnou měnu.
	KB znamená společnost Komerční banka, a.s., se sídlem Praha 1, Na Příkopě 33 čp. 969, PSČ 114 07, IČO: 453 17 054, zapsanou v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka B 1360.
	Kvalifikovaná většina znamená tříčtvrtinovou (3/4) většinu hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na svolané Schůzi.
	Manažeři znamená Vedoucího manažera a Spolumanažera.
	Občanský zákoník znamená zákon č. 89/2012 Sb., občanský zákoník, ve znění pozdějších předpisů.
	Pracovním dnem se pro účely Emisních podmínek rozumí jakýkoliv den (vyjma soboty a neděle), kdy jsou otevřeny banky v České republice a jsou prováděna vypořádání devizových obchodů a mezibankovních plateb v eurech.
	Prostá většina znamená prostou většinu hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na svolané Schůzi.
	Případ porušení znamená každý z případů uvedených v článku 9.1.
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	Sponzor znamená jakéhokoli přímého akcionáře Emitenta.
	Ultimátní vlastník znamená pana Artura Gevorkyana, trvale bytem Nad Plážou, 6837/6, Banská Bystrica 974 01, datum narození 12. října 1964 nebo svěřenský fond, trust nebo obdobnou entitu, jejímž zakladatelem nebo zřizovatelem je nebo bude tato osoba n...
	Určená provozovna má význam uvedený v článku 11.1.1.
	Vedoucí manažer znamená KB.
	Významná dceřiná společnost znamená (i) GPM Tools, s.r.o.  a (ii) jakoukoli Dceřinou společnost Emitenta, jejíž podíl na EBITDA převyšuje 10 % posuzováno podle posledních účetních závěrek Emitenta uvedených v článku 4.13 písm. (c).
	ZPKT znamená zákon č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, v platném znění.
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	Daňový rezident ČR znamená poplatníka daně z příjmů, jenž je považován za daňového rezidenta České republiky, a to jak podle Zákona o daních z příjmů, tak podle případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
	Daňový nerezident ČR znamená poplatníka daně z příjmů, jenž není považován za daňového rezidenta České republiky, a to jak podle Zákona o daních z příjmů, tak podle případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
	Diskont znamená kladný rozdíl mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nižším emisním kurzem.
	Diskontovaný dluhopis znamená dluhopis, jehož emisní kurz je nižší než jeho jmenovitá hodnota. Pro vyloučení pochybností uvádíme, že Diskontovaným dluhopisem je i takový dluhopis, jehož výnos je určen kombinací Diskontu a Kupónu.
	Dluhopis znamená pro účely této kapitoly jakýkoli dluhopis vydaný podle Zákona o dluhopisech.
	Kupón znamená jakýkoli výnos dluhopisu s výjimkou výnosu dluhopisu, který je stanoven rozdílem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisním kurzem (tj. Diskontem). Pro vyloučení pochybností uvádíme, že Kupónem se rovněž rozumí Prémie za předčasn...
	Kupónový dluhopis znamená dluhopis, jehož emisní kurz je roven jeho jmenovité hodnotě. Pro vyloučení pochybností uvádíme, že Kupónovým dluhopisem není takový dluhopis, jehož výnos je určen kombinací Diskontu a Kupónu.
	Plátce daně znamená plátce (zdanitelného) příjmu, který je povinen z tohoto příjmu srazit a odvést správci daně Srážkovou daň nebo Zajištění daně.
	Právnická osoba znamená poplatníka daně z příjmů, který není fyzickou osobou (tj. jedná se o poplatníka daně z příjmů právnických osob, který může a nemusí mít právní osobnost).
	Prémie za předčasnou splatnost znamená jakýkoli mimořádný výnos dluhopisu vyplacený emitentem při předčasné splatnosti dluhopisu.
	Skutečný vlastník znamená poplatníka daně z příjmů, který je považován za skutečného vlastníka příjmu (ve smyslu výkladu OECD), a to jak podle Zákona o daních z příjmů, tak podle případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
	Smlouva o zamezení dvojího zdanění znamená platnou a účinnou smlouvu o zamezení dvojího zdanění uzavřenou Českou republikou se státem, ve kterém je podle této smlouvy Daňový nerezident ČR považován za daňového rezidenta. V případě Tchaj-wanu se za Sm...
	Srážková daň znamená zvláštní sazbu daně vybíranou srážkou u zdroje Plátcem daně (tj. např. emitentem dluhopisu) při výplatě zdanitelného příjmu.
	Stálá provozovna v ČR znamená stálou provozovnu na území České republiky podle Zákona o daních z příjmů při zohlednění případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
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