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Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. www.feller-rate.com 

FUNDAMENTOS  Mar. 2022 Mar. 2023 May. 2020 

Solvencia AA+ AA+ AAA 

Perspectivas Estables Estables Estables 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 

Actividad no aseguradora 
y no bancaria 

   

Activos totales 1.248.602 1.377.618 1.592.725 

Pasivos totales 1.072.685 1.160.649 1.481.236 

Actividad aseguradora    

Activos totales 7.008.342 7.642.707 8.326.393 

Pasivos totales 6.504.319 7.226.329 7.815.661 

Actividad bancaria    

Activos totales 3.546.880 3.660.196 4.392.893 

Pasivos totales 3.308.009 3.351.409 4.020.545 

Consolidado    

Activos totales 11.803.824 12.680.521 14.312.011 

Pasivos totales 10.885.014 11.738.386 13.317.442 

Patrimonio controladora 825.395 838.448 880.463 

Patrimonio total 918.810 942.134 994.569 

Utilidad Controladora 86.537 88.419 146.534 

Utilidad total 95.097 104.144 164.725 
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a 
Estados Financieros de la sociedad, a menos que se indique otra 
cosa. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Estructura de capital y 
flexibilidad financiera  

     

 

 

OTROS FACTORES  

La clasificación no considera otro factor 

adicional al Perfil Crediticio Individual. 

Analista: María Soledad Rivera 
 msoledad.rivera@feller-rate.com 
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PERSPECTIVAS: ESTABLES 

FACTORES SUBYACENTES A LA  CLAS IFICACIÓN  
FORTALEZAS 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MUY FUERTE 

Holding de inversión con negocios en diversos sectores de la 
economía por medio de filiales operativas, mismas que tienen 
presencia relevante en sus industrias.  

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Importantes actividades en los sectores asegurador, pensiones, salud, 
y bancario. El reparto de dividendos de sus filiales constituye la 
principal fuente de flujos de caja para el holding.  

PROPIEDAD 

La entidad gremial Cámara Chilena de 
La Construcción (CChC) es el 
controlador de ILC, con un 67,0% de la 
propiedad. El porcentaje restante 
corresponde a diversos accionistas 
minoritarios. 

La CChC es una asociación gremial que 
tiene como objetivo promover el 
desarrollo y fomento de la actividad de 
la construcción, contribuyendo al 
desarrollo del país. 

El reparto de dividendos por parte de 
ILC representa, en términos de flujo de 
caja recurrente, la principal fuente de 
recursos para su accionista controlador. 
No obstante, también recibe recursos 
de otras fuentes, tales como ingresos 
provenientes de su Endowment y 
cuotas de socios.  
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ESTRATEGIA 

Estrategia de diversificación, con foco en utilidad recurrente. 

ESTRUCTURA DE NEGOCIOS SIMPLIFICADA 

Diciembre 2022 

 
 Fuente: Inversiones La Construcción. 
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CLASIFICACIÓN 

POSICIONES DE MERCADO 

Posiciones de mercado relevantes en la mayoría de sus filiales. 

ACTIVOS POR SEGMENTO DE NEGOCIOS (1)  

 

 
GANANCIAS POR SEGMENTO DE NEGOCIOS (1) 

 
(1) Actividad no aseguradora y no bancaria incluye a Isapre 
Consalud, Red Salud, Factoring Baninter, Inversiones La 
Construcción (matriz), Inversiones Confuturo (Matriz), la 
participación de 40,29% sobre AFP Habitat y Administradora 
Americana de Inversiones y otras sociedades. Actividad 
aseguradora considera a las Compañías de Seguros Confuturo, 
Vida Cámara y Vivir Seguros. Actividad bancaria incluye a Banco 
Internacional. 
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▬ AFP HABITAT 

▬ INVERSIONES CONFUTURO* 

* Para mayor detalle ver los Informes de Clasificación Inversiones Confuturo S.A. y de la 
Compañía de Seguros Confuturo en www.feller-rate.cl, en las secciones Holdings Financieros 
y Seguros de Vida, respectivamente. 

▬ COMPAÑÍA DE SEGUROS VIDA CÁMARA* 

* Para mayor detalle ver el Informe de Clasificación de Compañía de Seguros Vida Cámara 
S.A. en www.feller-rate.cl, sección Seguros de Vida. 

▬ BANCO INTERNACIONAL* 

* Para mayor detalle, vea el Informe de Clasificación de Banco Internacional en www.feller-
rate.cl, sección Bancos. 
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▬ REDSALUD 

▬ ISAPRE CONSALUD 

CAPACIDAD DE GENERACIÓN: FUERTE 

Diversificación de inversiones apoya los resultados del holding, 
especialmente ante volatilidades de los mercados. 

RENTABILIDAD CONSOLIDADA  
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DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS RECIBIDOS 

Cifras en millones de pesos 
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ESTRUCTURA DE CAPITAL Y FLEXIBILIDAD FINANCIERA: 
FUERTE 

Incremento de la deuda individual por emisión de bonos en el 
mercado internacional. Perfil de vencimientos se observa holgado con 
respecto a la posición caja y equivalente.  

ENDEUDAMIENTO INDIVIDUAL Y COBERTURA 
DE DIVIDENDOS 

 

(1) Considera información individual de la sociedad; (2) El ratio de 
endeudamiento corresponde al covenant asociado a sus 
emisiones de deuda.  

INFORMACIÓN FINANCIERA INDIVIDUAL 

En millones de pesos de cada período 

 2020 2021 2022 

Dividendos recibidos 23.787 129.735 76.429 

Dividendos pagados 22.304 33.000 35.000 

Deuda financiera individual 342.668 392.163 622.257 

Gastos financieros 9.268 9.164 19.528 

Efectivo y equivalente 
(Individual) (1) 85.038 116.205 303.543 

Deuda financiera / Dividendos 14,4 vc 3,0 vc 8,1 vc 

Deuda financiera neta (2) / 
Dividendos 10,8 vc 2,1 vc 4,2 vc 

Endeudamiento financiero 
individual neto (3) 0,31 vc 0,33 vc 0,36 vc 

Dividendos recibidos / Gastos 
financieros  2,6 vc 14,2 vc 3,9 vc 

(1) Incluye otros activos financieros corrientes. (2) Deuda financiera 
individual neta de efectivo y activos financieros corrientes. (3) Deuda 
financiera individual menos efectivo y equivalente individual y menos 
los instrumentos financieros corrientes sobre patrimonio atribuible a 
los propietarios de la controladora. 
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ACCIONES 

Clasificaciones respaldadas en un buen nivel de solvencia e 
importante liquidez de la sociedad.  
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 29 Mar 19 5 Jul 19 11 Jul 19 9 Ago 19 23 Ago 19 31 Mar 20 31 Mar 21 31 Mar 22 31 Mar 23 

Solvencia AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Líneas de Bonos AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ AA+ 

Acciones 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 1a Clase Nivel 2 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

RESUMEN ESTADOS DE SITUACIÓN Y DE RESULTADOS  

En millones de pesos de cada período  

 Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 

Estado de situación financiera      

Actividad no aseguradora y no bancaria      

Efectivo y equivalentes al efectivo 28.799 30.437 92.154 97.984 74.607 

Instrumentos Financieros 89.413 91.280 86.433 120.135 320.129 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 141.999 149.225 147.967 186.747 189.822 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8.743 14.560 17.825 17.468 19.261 

Inversiones en sociedades contabilizadas en método de la participación 303.562 325.658 354.942 363.830 354.530 

Propiedades, planta y equipo 307.077 352.168 401.116 394.711 400.512 

Otros activos 123.893 147.088 148.166 196.743 233.864 

Total activos actividad no aseguradora y no bancaria 1.003.485 1.110.415 1.248.602 1.377.618 1.592.725 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 136.245 144.127 163.715 198.118 251.226 

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2.837 2.019 2.418 2.535 2.326 

Otros pasivos financieros 575.780 758.442 818.366 848.793 1.113.149 

Otras provisiones 48.152 54.220 57.102 71.370 74.461 

Otros pasivos 18.338 14.466 31.084 38.608 39.296 

Total pasivos actividad no aseguradora y no bancaria 781.352 974.285 1.072.685 1.160.649 1.481.236 

      

Actividad Aseguradora      

Total activos actividad aseguradora 6.559.615 6.961.406 7.008.342 7.642.707 8.326.393 

Total pasivos actividad aseguradora 6.101.068 6.448.703 6.504.319 7.226.329 7.815.661 

      

Actividad Bancaria      

Total activos actividad bancaria 2.399.211 3.315.947 3.546.880 3.660.196 4.392.893 

Total pasivos actividad bancaria 2.238.715 3.110.962 3.308.009 3.351.409 4.020.545 

      

Consolidado      

Activos totales 9.962.311 11.387.768 11.803.824 12.680.521 14.312.011 

Pasivos totales 9.121.135 10.533.951 10.885.014 11.738.386 13.317.442 

Patrimonio controladora 747.114 771.628 825.395 838.448 880.463 

Patrimonio minoritarios 94.061 82.189 93.415 103.687 114.106 

Patrimonio total 841.175 853.817 918.810 942.134 994.569 

      

Estado de resultados      

Actividad no aseguradora y no bancaria      

Ganancia bruta 170.378 161.364 146.747 87.740 182.272 

Gastos de administración 144.449 158.298 147.952 161.960 183.397 

Participación en las ganancias usando el método de participación  35.619 52.899 50.219 52.850 50.839 

Resultado unidad de reajustes -7.890 -9.225 -13.127 -34.632 -82.424 

Resultado actividad no aseguradora y no bancaria 48.825 35.462 24.407 -50.645 -14.602 

Resultado actividad aseguradora 47.875 41.418 44.945 116.861 121.873 

Resultado actividad bancaria 15.358 25.442 25.744 37.927 57.454 

Consolidado      

 Utilidad controladora 102.616 91.011 86.537 88.419 146.534 

 Utilidad participaciones no controladoras 9.441 11.310 8.560 15.725 18.191 

 Utilidad total 112.058 102.322 95.097 104.144 164.725 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a Estados Financieros de la sociedad. 
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INDICADORES FINANCIEROS 

 Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Dic. 2021 Dic. 2022 

Rentabilidad (consolidada)       

Utilidad (pérdida) total / Activos totales  1,1% 0,9% 0,8% 0,8% 1,2% 

Utilidad (pérdida) controladora / Patrimonio controladora 13,7% 11,8% 10,5% 11,1% 16,6% 

Endeudamiento y cobertura (individual)      

Endeudamiento financiero individual neto (1) 0,24 vc 0,30 vc 0,31 vc 0,33 vc 0,36 vc 

Dividendos / Gastos financieros 5,5 vc 5,5 vc 2,6 vc 14,2 vc 3,9 vc 

Fuente: Estados Financieros consolidados e individuales de la sociedad. (1) Covenant calculado como deuda financiera individual menos efectivo y equivalente individual sobre patrimonio atribuible a los propietarios de la 
controladora. 

TÍTULOS  

▬ TÍTULOS DE DEUDA 

Inversiones Confuturo S.A. mantiene vigente siete líneas de bonos (N° 672, 797, 798, 867, 868, 957 y 958) por un monto total de UF 26.500.000. 

 

LINEAS DE BONOS  672 797 798 867 

Fecha de inscripción 12.07.2011 14.01.2015 14.01.2015 08.09.2017 

Monto máximo de la línea U.F. 2.500.000 UF 4.000.000 UF 4.000.000 UF 4.000.000 

Plazo 30 años 10 años 30 años 10 años 

Rescate anticipado 
Según lo contemplen Escrituras 

Complementarias 
Según lo contemplen Escrituras 

Complementarias 
Según lo contemplen Escrituras 

Complementarias 
Según lo contemplen Escrituras 

Complementarias 

Covenant financieros 
Deuda Financiera Neta Individual / 

Patrimonio de la Controladora <=0,6x 
Deuda Financiera Neta Individual / 

Patrimonio de la Controladora <=0,6x 
Deuda Financiera Neta Individual / 

Patrimonio de la Controladora <=0,6x 
Deuda Financiera Neta Individual / 

Patrimonio de la Controladora <=0,6x 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantías No contempla No contempla No contempla No contempla 

 

LINEAS DE BONOS  868 957 958 

Fecha de inscripción 08.09.2017 14.08.2019 14.08.2019 

Monto máximo de la línea UF 4.000.000 UF 4.000.000 UF 4.000.000 

Plazo 30 años 10 años 30 años 

Rescate anticipado Según lo contemplen Escrituras Complementarias Según lo contemplen Escrituras Complementarias Según lo contemplen Escrituras Complementarias 

Covenant financieros 
Deuda Financiera Neta Individual / Patrimonio de la 

Controladora <=0,6x 
Deuda Financiera Neta Individual / Patrimonio de la 

Controladora <=0,6x 
Deuda Financiera Neta Individual / Patrimonio de la 

Controladora <=0,6x 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantías No contempla No contempla No contempla 

 

SERIES DE BONOS  C F H 

Al amparo de la línea 672 797 798 

Monto máximo a emitir U.F. 2.500.000 $ 78.670.000.000 UF 3.000.000 

Plazo 21 años 7 años 25 años 

Amortización de capital 
21 cupones, con amortizaciones de capital a partir del 

15.06.2022 
2 cupones, con amortizaciones de capital a partir del 

15.06.2021 
5 cupones, con amortizaciones de capital a partir del 

15.06.2037 

Tasa de interés 3,60% anual 5,00% 2,90% 

Rescate anticipado A partir del 15 de junio de 2014 A partir del 15 de junio de 2019 A partir del 15 de junio de 2021 
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SERIES DE BONOS  I J K 

Al amparo de la línea 957 957 867 

Monto máximo a emitir UF 2.000.000 UF 2.000.000 UF 2.000.000 

Plazo 8 años 8 años 8 años 

Amortización de capital 
8 cupones, con amortizaciones de capital a partir del 

15.06.2024 
5 cupones, con amortizaciones de capital a partir del 

15.06.2024 
8 cupones, con amortizaciones de capital a partir del 

15.06.2024 

Tasa de interés 0,70% 0,70% 0,25% 

Rescate anticipado A partir del 15 de junio de 2022 A partir del 15 de junio de 2022 A partir del 15 de junio de 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

EQUIPO DE ANÁLISIS: 

 

 

 
 
 
 
 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, 
sino que se basa en información pública remitida a la Comisión para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación 
de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


