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即時發佈 

Morningstar第六份《環球投資者體驗研究報告》指出環球投資者購買基金的費用下降，

但各市場持續出現差距 

在「收費及開支」方面，澳洲、荷蘭及美國獲得最高評級；意大利及台灣獲得最低評級 

香港，2019年 9月 18日 -- 全球領先的獨立投資研究機構 Morningstar, Inc. (Nasdaq: MORN)今

天發佈兩年一度的《環球投資者體驗研究報告》第一章，就北美洲、歐洲、亞洲及非洲

26個市場的基金投資者體驗作出評級。Morningstar在第六份環球投資者體驗報告會就以

下範疇作出評級，並發表獨立章節：收費及開支、監管規定及稅制、資料披露、及銷

售。今天發佈的第一章為「收費及開支」，評估環球基金投資者承擔的費用。 

評級分為「最高」、「高於平均」、「平均」、「低於平均」及「最低」。Morningstar

給予澳洲、荷蘭及美國「最高」評級，表示在收費及開支方面，這些市場最有利投資

者。相反，Morningstar給予意大利及台灣「最低」評級，因為兩地基金市場都涉及偏高

的收費及開支。 

Morningstar基金研究部環球事務主管兼本研究報告合著者 Grant Kennaway表示：「《環球

投資者體驗研究報告》旨在從基金持有人的角度去促進有關環球基金的最佳守則的對

話，及提高其透明度從而為全球投資者爭取權益。」他續說：「自 2017年發表上一份報

告以來，我們留意到環球市場的基金收費持續下降。這反映出數項主要趨勢，包括有序

競爭、監管機構的介入，及業界的持續發展帶動個別市場將佣金及銷售費用從基金開支

比率分拆出來。」 
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報告的第一章「收費及開支」現可在此下載（只有英文版）。本章內容摘要： 

• 自 2017年發佈研究報告至今，在研究覆蓋的 26個市場中，大部份市場的當地及

可供銷售基金的資產加權費用率中位數錄得下跌。荷蘭的跌幅最大，其次是印度

及加拿大。 

• 澳洲、荷蘭及美國獲得「最高」評級。 美國憑着規模經濟效應及良性業界競

爭，在全部六份環球投資者體驗研究報告中獲得「最高」評級。澳洲及荷蘭連續

三份報告中獲得「最高」評級，因為該兩個市場均有有效的監管規例提高收費透

明度，而行業競爭及規模經濟效應更有助澳洲投資者節省成本。 

• 意大利及台灣都在最新研究報告中獲得「最低」評級。台灣長期在收費及開支方

面表現較差，部份基金的收費為全研究報告覆蓋的市場中最高。意大利的評級亦

由「低於平均」下跌至「最低」，因為個人投資者須支付首次認購費及分銷商的

回佣。意大利各資產類別的基金亦涉及偏高的資產加權費用率中位數。 

• 在研究覆蓋的市場中，一半獲得「平均」或「高於平均」的評級。根據我們的分

析，投資者的體驗在多個市場有所改善，主要受惠於收費下降，以及可買到更多

須支付首次認購費及分銷商佣金的基金。 

• 多個市場的政府推行稅務優惠及／或強制性政策去鼓勵儲蓄，促使監管機構加強

提高收費透明度。投資業受惠於市場造好及儲蓄增加錄得相當的增長，亦令人開

始關注行業需要與投資者同享規模經濟帶來的效益。 例如在收費及開支方面，

印度的評級便由 2017年的「低於平均」進升至今次的「平均」。印度以往為費

用率最高昂的市場之一，但監管機構已禁止基金收取首次認購費及預付佣金，最

近更為收費設置上限，均是有利投資者的舉措，都成為印度評級上升的主因。 

https://www.morningstar.com/lp/global-fund-investor-experience?con=18780?utm_source=corp_comm&utm_medium=referral
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研究方法 

本研究的主要對象為公開買賣的開放式基金，以及沒有在交易所上市的註冊零售投資基

金。本研究採用資產加權費用率作為比較各市場基金成本的最佳客觀指標。本研究亦包

括了一些有關交易所買賣基金（ETF）的問題去評估每個市場的 ETF普及度及使用情況。 

今年研究方法的改變包括採用了「代表性費用」(Representative Cost)作為比較跨市場／區

域的主要費用率。2019年研究報告的收費計算建基於代表性費用方法論（只有英文

版）。此外，今年研究新增了墨西哥市場，其收費及開支評級為「低於平均」。  

本文所載資料： (1) 是 Morningstar 及／或其內容供應商的專有財產； (2) 不得複製或分

派；及 (3)不保證為準確、完整或最新的資料。  Morningstar或其內容供應商概不就使用本

文資料而引致的任何損失或虧損負責。 過往表現並非未來業績的保證。  

關於 Morningstar 以及 Morningstar Investment Management Asia Limited 

Morningstar, Inc.是全球領先的獨立投資研究機構之一，業務遍及北美、歐洲、澳洲及亞洲。 

Morningstar 為個人投資者、財務顧問、資產管理、退休計劃提供者和讚助商以及私人資

本市場的法人機構投資者提供廣泛的產品和服務。Morningstar 提供有關各種投資產品的

數據和研究報告，包括管理投資產品，上市公司，私人資本市場和即時全球市場數據。

Morningstar亦有提供投資管理及顧問服務，截至 2019年 6月 30日，Morningstar所管理及給

予投資建議的資產約 2,200億美元。Morningstar在全球 27個國家開展業務。 

 

Morningstar Investment Management Asia Limited (晨星投資管理(亞洲)有限公司) 獲香港證券及

期貨事務監管委員會授牌向專業投資者提供投資研究及投資諮詢服務，其服務受證券及

期貨事務監管委員會監管。此新聞稿中闡述的研究服務透過晨星投資管理(亞洲)有限公

司負責提供。 

 

Morningstar的 Manager Research Group 由多個 Morningstar, Inc.的全資子公司組成，包括但不限

於 Morningstar Research Services LLC。此研究給予各市場的評級以 Morningstar 基金研究分析

員的質量分析研究為基礎。此新聞稿及研究報告內的提及的評級僅屬評估，而且包含主

觀意見，估不能被視為保證。此新聞稿及環球投資者體驗研究報告僅作參考之用。 

### 

https://www.morningstar.com/content/dam/marketing/shared/pdfs/Research/Representative_Cost.pdf?
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