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Cloud Networking Adoption Drives Record Revenue

SANTA CLARA, Calif. -- August 4, 2016 -- Arista Networks, Inc. (NYSE: ANET), an industry leader in software-driven

cloud networking solutions for large data center and computing environments, today announced financial results

for its second quarter ended June 30, 2016.

Second Quarter Financial Highlights

Revenue of $268.7 million, an increase of 11.0% compared to the first quarter of 2016, and an increase of

37.4% from the second quarter of 2015.

GAAP gross margin of 63.8%, compared to GAAP gross margin of 64.0% in the first quarter of 2016 and 65.4%

in the second quarter of 2015.

Non-GAAP gross margin of 64.1%, compared to non-GAAP gross margin of 64.4% in the first quarter of 2016

and 65.8% in the second quarter of 2015.

GAAP net income of $38.9 million, or $0.53 per diluted share, compared to GAAP net income of $24.0 million,

or $0.33 per diluted share, in the second quarter of 2015.

Non-GAAP net income of $53.7 million, or $0.74 per diluted share, compared to non-GAAP net income of

$38.8 million, or $0.54 per diluted share, in the second quarter of 2015.

"We are in the midst of a multi-year shift from legacy IT silos to cloud networking,” stated Jayshree Ullal, Arista

President and CEO. “This quarter puts Arista at a billion-dollar run rate, which is a fitting validation of this trend,

based on our innovative cloud-class, cloud-scale and cloud-converged offerings.”

Commenting on the company's financial results, Ita Brennan, Arista’s CFO, said, “We are pleased with our financial

performance in the second quarter which reflects strong adoption of our new products and consistent operational
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execution.”

Company Highlights

Introduced the Arista 7280R Series Universal Leaf, a new fixed switching and routing platform for next

generation data centers which leverages Arista’s Universal Cloud Network architecture to reduce operational

costs through a single platform capable of a broad set of leaf networking use-cases, especially IP storage,

routing and digital media.

Positioned by Gartner, Inc. in the “Leaders” quadrant of the 16 May 2016 Magic Quadrant for Data Center

Networking.

Ranked as Number Two on the Forbes Fast Tech 25, a list of the 25 fastest growing Public Tech companies,

based on three-year average sales growth of 63%.

Financial Outlook

For the third quarter of 2016, we expect:

Revenue between $279 and $285 million.

Non-GAAP gross margin between 62% to 65%, and

Non-GAAP operating margin of approximately 26%.

Guidance for non-GAAP financial measures excludes legal expenses of approximately $11 million associated with

the OptumSoft and Cisco litigation, stock-based compensation and other non-recurring expenses. A reconciliation

of non-GAAP guidance measures to corresponding GAAP measures is not available on a forward-looking basis (see

further explanation below).

Prepared Materials and Conference Call Information

Arista executives will discuss second quarter 2016 financial results on a conference call at 1:30 p.m. Pacific time

today. To listen to the call via telephone, dial 1-877-201-0168 in the United States or 1-647-788-4901 from outside

the US. The Conference ID is 43898212.

The financial results conference call will also be available via live webcast on our investor relations website at

investors.arista.com. Shortly after the conclusion of the conference call, a replay of the audio webcast will be

available on Arista’s Investor Relations website.

Forward-Looking Statements
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This press release contains “forward-looking statements” regarding our future performance, including statements

in the section entitled “Financial Outlook,” such as estimates regarding revenue, non-GAAP gross margin and non-

GAAP operating margin for the third quarter of fiscal 2016, statements regarding the ongoing shift to cloud

networking, and statements regarding the benefits from the introduction of the Arista 7280R Series. Forward-

looking statements are subject to a number of uncertainties and risks that could cause actual results to differ

materially from those anticipated in the forward-looking statements including risks associated with: Arista

Networks’ limited operating history; risks associated with Arista Networks’ rapid growth; Arista Networks’ customer

concentration; Arista Networks’ dispute with Cisco Systems, Inc. including Arista Networks’ ability to obtain a

determination that alternative product implementations are not covered by remedial orders; Arista Networks’

dispute with OptumSoft, Inc.; requests for more favorable terms and conditions from our large end customers;

declines in the sales prices of our products and services; changes in customer order patterns or customer mix;

increased competition in our products and service markets, including the data center market; dependence on the

introduction and market acceptance of new product offerings and standards; rapid technological and market

change; the evolution of the cloud networking market and the adoption by end customers of Arista Networks’ cloud

networking solutions; and general market, political, economic and business conditions. Additional risks and

uncertainties that could affect Arista Networks can be found in Arista’s Quarterly Reporting on Form 10-Q filed with

the SEC on May 5, 2016, and other filings that the company makes to the SEC from time to time. You can locate

these reports through our website at investors.arista.com and on the SEC’s website at www.sec.gov. All forward-

looking statements in this press release are based on information available to the company as of the date hereof

and Arista Networks disclaims any obligation to publicly update or revise any forward-looking statement to reflect

events that occur or circumstances that exist after the date on which they were made.

Non-GAAP Financial Measures

The company reports certain non-GAAP financial measures that exclude stock-based compensation expenses,

expenses associated with the OptumSoft and Cisco litigation, and other non-recurring charges. The company uses

these non-GAAP financial measures internally in analyzing its financial results and believes that the use of these

non-GAAP financial measures is useful to investors as an additional tool to evaluate ongoing operating results and

trends. In addition, these measures are the primary indicators management uses as a basis for its planning and

forecasting for future periods.

Non-GAAP financial measures are not meant to be considered in isolation or as a substitute for comparable GAAP

net income, net income per diluted share, gross margin, or operating margin. Non-GAAP financial measures are

subject to limitations, and should be read only in conjunction with the company's consolidated financial statements

prepared in accordance with GAAP. A description of these non-GAAP financial measures and a reconciliation of the

company’s non-GAAP financial measures to their most directly comparable GAAP measures has been provided in
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the financial statement tables included in this press release, and investors are encouraged to review the

reconciliation.

The Company’s guidance for non-GAAP financial measures excludes stock-based compensation, expenses

associated with the OptumSoft and Cisco litigation, and other non-recurring charges. The Company has not

reconciled its non-GAAP gross margin or its non-GAAP operating margin guidance to GAAP gross margin or GAAP

operating margin, because we do not provide guidance on GAAP gross margin or GAAP operating margin or the

various reconciling cash and non-cash items between GAAP gross margin and GAAP operating margin and non-

GAAP gross margin and non-GAAP operating margin. Share-based compensation expense is impacted by the

Company’s future hiring and retention needs, as well as the future fair market value of the Company’s common

stock, all of which is difficult to predict and subject to constant change. The actual amount of share-based

compensation in the fiscal third quarter of 2016 will have a significant impact on the Company’s GAAP gross margin

and GAAP operating margin. Accordingly, a reconciliation of the non-GAAP financial measure guidance to the

corresponding GAAP measure is not available without unreasonable effort.

About Arista Networks

Arista Networks was founded to pioneer and deliver software-driven cloud networking solutions for large data

center storage and computing environments. Arista’s award-winning platforms, ranging in Ethernet speeds from 10

to 100 gigabits per second, redefine scalability, agility and resilience. Arista has shipped more than five million cloud

networking ports worldwide with CloudVision and EOS, an advanced network operating system. Committed to open

standards, Arista is a founding member of the 25/50GbE consortium. Arista Networks products are available

worldwide directly and through partners.

ARISTA, EOS, CloudVision, Spline, NetDB and FlexRoute are among the registered and unregistered trademarks of

Arista Networks, Inc. in jurisdictions around the world. Other company names or product names may be

trademarks of their respective owners.

Additional information and resources can be found at www.arista.com 
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Amanda Jaramillo

Corporate Communications

Tel: (408) 547-5798

amanda@arista.com

Investor Contact
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Chuck Elliott 

Product and Investor Advocacy 

Tel: (408) 547-5549

chuck@arista.com
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